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servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
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asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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Dictamen de los auditores independientes

A los sefiores Accionistas y Directores de Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa S.A. -
EGASA

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Empresa de Generacidn Eléctrica de

Arequipa S.A. - EGASA, gue comprenden el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio nete v de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y el resumen de las
politicas contables significativas y otras notas explicativas (incluidas en las notas 1 a la 29
adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de informacién Financiera y del control interno que fa
Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacién de estados financieros que estén
libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en nuestra
auditoria. Nuestra auditorfa fue realizada de acuerdo con Normas Internacicnales de Auditeria
aprobadas para su aplicacidon en Perd por la Junia de Decanas de Colegios de Caontadores Pdblicos
del Pery. Tales normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y que planifiguemos y
realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable de que 10s estados financieros estén
libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditor{a sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluyendo la evaluacidn de los riesgos de que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracidn el control interno pertinente de la Compafifa para la preparacidn y presentacién
razonable de los estades financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de acuerdo con
las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafifa. Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de
contabilidad aplicados son apropiados y si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son
razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que |a evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnas una base para nuestra opinién de auditoria.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global
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Dictamen de los auditores independientes (continuacién)
Opinidn

En nuestra opinién, ios estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacién financiera de Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa S.A.
- EGASA al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, asi como su desempefio financiero y flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Lima, Perd,
9 de marzo de 20

Refrendado p

aqede A/ZZ("YM, %Mf&
f /%fwkﬁr

Juan Par ﬁes
C.P.C.C. Matricula No.22220




Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa S.A. - EGASA

Estado de situacién financiera

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Efectivo v equivalentes de efectivo
Inversiones financieras

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Otras cuentas por cobrar, nato
inventarios, neto

Gastos contratados por anticipado

Total active cerriente

Activo no corriente

Otras cuentas por cobrar a larga plazo, neto
Propiedades, planta y equipo, neto

Activas intangibles, neto

Otros activos

Total agtivo no corriente

Total activo

Les notas adjuntss 50N parte integrante de este 25tado,

Nota

(X IR « - N -

¢
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2014 2013
5/.4000) 5440003
43,775 117,112
174,872 29,017
19,271 29,445 o
11,919 5,575 -
8,378 16,136
4,140 3.163-
262,355 200,446
1,425 1,436
571,230 580,898
590 842
542 554
573,787 583,730
836,142

784,176

Neta
Pasiva y patrimonio nete
Pasivo corriente
Cuentas por pagar comerciales 12
Otras cuentas por pagar 13
Pasivo por impuesto a las ganancias corriente 14(d)
Ingresos diferides 15
Total pasivo cerriente
Paslvo no corriente
Otras cuentas por pagar a large plazo 13
Pasivo neto por impuesto a las ganancias diferido l4(a
Ingresos diferidos 15
Total pasive no carriente
Total pasivo
Patrimenlo nefe 16

Capitat emitido

Capital adicicnal

Otras reservas
Resultados acumulados

Totai patrimonio neto

Total pasive y patrimenio neto

2014 2013

5/.(Q00) S{.4000)
11,156 9,459
29,053 19,628
1,174 5,192
4,277 4,151
45,660 38,430
371 181
17,880 11,054

- 4,226

18,251 15,461
63,911 53,891
807,197 BO7,197
i8 18
32,805 32,805
(E7,789) (108,735
772.231 730,285
836,142 784,178

Fuivion, 2o, Puena § Acriziss
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Empresa de Generacion Eléctrica de Arequipa S.A. ~ EGASA

Estado de resultados integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

ingresos por servicio de energia
Ingresos por servicios complementarios

Costo del servicio de energia

Utilidad bruta
Gastos administrativos

Gastos de ventas
Otros ingresos y gastos, neto

Utilidad operativa
Ingresos financieros

Gastos financieros
Diferencia de cambio neta

Utllidad antes del impuesto a las ganancias

Impuesto a las ganancias

Utilidad neta

Otros resultados integrales

Total resultados inteqrales

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

Nota

17

18

20
19
22

23
23

14(b)

2014
5/.(000)

227,334
5,119

232,453

(165,029)

67,424

(13,154}
(3,808}
12,976

(3,986}

63,438
6,948

(1,689
(382

68,315

(26,369)

41,945

41,946

Parades, Zald

2013
5/.0000)

184,675
6,041

190,716

(126,336)
64,380

(12,842
(3,747
2,650

(13,939)

50,441

3,029
(49

(453}

52,968

(13,752)

39,216

39,216

v, A B Avscizdos
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Empresa de Generacidn Eléctrica de Arequipa S.A. - EGASA

Estado de cambios en el patrimonio neto
Par los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Saldos al 1 de enero de 2013

Transferencia a la reserva legal, nota 16(c)
Distribucisn de dividendos, nata 16(d)
Utilidad neta

Saldos al 31 de diclembre de 2013

Utilidad neta

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Las nolas adjuntas son parie integrante de este estado.

Capita! Capital Otras Resultades
emitido adicional reservas acumulades Total
S/4000) S/.(000) 5/.4000) S/4000) 570000
807,197 i8 32,341 (144,312 6%95,244
- 464 {464} .
- {4,175} (4,175)
- - 39,216 39,216
807,197 18 32,805 {109,735 730,285
- - 41,246 41,846
BG7.197 18 32,805 (67,789 772,231
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Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa S.A. - EGASA

Estado de flujos de efectivo

Por los afios terminados &1 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Actlvidades de operacién

Ingresos por servicio de energia

Proveedores de bienes y servicios
Remuneraciones y servicios sociales

Impuesto a las ganancias pagado

Cobro de intereses

Pago de intereses

Otros cobros de efectivos relativos a la actividad
Otros pagos de efectivos relativos a la actividad

Efectivo proveniente de las actividades de operacién

Actividades de inversidn

Compras de inversiones financieras
Rescate de inversiones financieras
Compra de propiedades, planta y equipo
Compra y desarrollo de activos intangibles
Ventas de propiedades, planta y equipo

Efectivo utilizado en ias actividades de inversién

Actividades de financiamiento
Pago de dividendos

Efectivo utilizado en las actividades de financiamiento

Efecto de variacidn en tasas de cambio sobre el efectivo y

equivalente de efectivo
Aumento neto de efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afic

Las notas adjuntas son parte integrante de este estado.

2014
5/.000)

242,627
(135,648)
(14,824)
(15,428)

6,681
(1,685)

18,490
(4,892}

95,321

(173,000

27,146
(22,776)
(28)

(168,658)

(73,337)

117,112

43,775

008

2013
5/.000)

187,747
(99,482)
(14,104)
(9,303)
10
(2}
6,892
(6,876)

64,882

(25,011)

{14,053)
98)
7.432

(31,730)

(4,175)
(4,175)

329
28,977
87.806

117,112

Parases, Zekatzan, Burga & Asociados
S.Chlide AL
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Empresa de Generacion Eléctrica de Arequipa S.A. - EGASA

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1. Antecedentes y actividad econdmica de la Compafifa
Empresa de Generacién Eléctrica de Arequipa S.A. - EGASA (en adelante “la Compafiia”) fue constituida
el 15 de marzo de 1994, su Unico accionista es el Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad
Empresarial del Estado (FONAFE), que posee el 100 por ciento de las acciones de la Compafifa.

El domicilio legal de la Compafila es Pasaje Ripacha N°101, Chilina, Arequipa.

La Compafifa se dedica a |a generacion y venta de energfa y potencia eléctrica a las empresas de
distribucién de servicio plblico de electricidad, a clientes libres finales y al mercado “spot” dentro del
territorio peruano, que forman parte del Sistema Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN), para lo cual
cuenta con nueve centrales de generacién: seis hidroeléctricas en el departamento de Arequipay tres
termoeléctricas, dos en el departamento de Arequipa y una en el departamento de Ica.

En Junta General de Accionistas de fecha 9 de marzo de 2015, se acerdd absorber las pérdidas
acumuladas de la Compafifa al 31 de diciembre de 2013, a través de aplicar fa totalidad de ia reserva
legal y de reducir el capital social en 5/.76,929,641. Este acuerdo se perfeccionara durante el 2015.

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por el
Directorio v la Junta General Obligatoria Anual de Accionistas el 30 de abril y 08 de agosto de 2014,
respectivamente. Los estados financieros del ejercicio 2014 han sido aprobados por |a Gerencia de |z
Compaiiia el 09 de marzo de 2015, y serdn presentados para la aprobacién del Directorio y los
Accionistas en los plazos establecidos por Ley. En opinidn de la Gerencia de la Compafifa, los estados
financieros adjuntos seran aprobados sin medificaciones.

2. Regulacién operativa y normas legales que afectan a las actividades del sector eléctrico
Las principales normas que afectan las actividades de la Compafifa son:

(a8) Ley de Concesiones Eléctricas -
En el Perd el sector eléctrico se rige por la Ley de Concesiones Eléctricas, Decreto Ley No.
25844, promulgado el 19 de noviernbre de 1992; su reglamento, Decreto Supremo No. 009-93-
EM, promulgado el 19 de febrero de 1993; y sus modificatorias y ampliatorias.

De acuerdo con dicha Ley, el sector eléctrico peruano esta dividido en tres grandes segmentos:
generaclén, transmisién y distribucidn. El sistema eléctrica peruano esta conformado por un solo
Sistema Interconectado Nacional (SINAC), ademds de algunos sistemas aislados. La Compafia
desarrolla sus operaciones dentro del segmento de generacidn de energfa eléctrica
perteneciendo al SINAC. En el afio 2006 la Ley de Concesiones Eléctricas fue modificada al
promulgarse la Ley 28832, Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica,
gue introdujo cambios en la regulacién del sector.

Faraces, P\hvar, Bura & Asooiades
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Notas a los estados financieros continuacién) 010

De acuerdo con la Ley de Concesiones Eléctricas y sus modificatorias, la operacién de fas
centrales de generacién y de los sistemas de transmisién se sujetaran a las disposiciones del
Comité de Operacién Econdmica del Sistema Interconectado Nacional - COES - SINAC, con la
finalidad de coordinar su operacién al minime costo, garantizando Ia seguridad del
abastecimiento de energia eléctrica y el mejor aprovechamiento de los recursos energéticos. El
COES-SINAC regula los precios de transferencia de potencia y energia entre los generadores, asi
como las compensaciones a los titulares de los sistemas de transmisidn.

1¢s)] Ley para Asegurar el Desarrollo Eficiente de la Generacién Eléctrica -
En julio de 2006, se promulgé la Ley N° 28832, Ley para Asequrar el Desarrollo Eficiente de la
Generacién Eléctrica, que tiene como uno de sus principales objetivos asegurar la suficiencia de
generacidn eficiente, que reduzca la exposicidn del sistema eléctrico a la volatilidad de precios Y
al riesgo de racionamiento; asi como adoptar medidas para propiciar la efectiva competencia en
el mercado de generacion.

Los principales cambios intreducidos por la Ley estdn referidos a la participacién en el mercado
de corto plazo, ademds de las empresas de generacién, a [as empresas de distribucién y los
grandes clientes libres, incluyéndose por tanto a distribuidores y clientes libres como integrantes
del COES-SINAC, modificdndose la estructura de este organismo. Adicionalmente, se introdujo e
mecanismo de licitaciones que deberdn sequir las empresas distribuidoras de electricidad para
efectos de celebrar contratos de suministro de electricidad con empresas generadoras
destinados a abastecer el servicio publico de electricidad y en forma opcional, para el caso de
usuarios libres. Tal disposicién tiene por finalidad establecer un mecanismo que promueva las
inversiones en nueva capacidad de generacidn a través de contratos de suministro de
electricidad de largo plazo y precios firmes con empresas distribuidoras.

) Organismo Supervisor de la Inversién en Energia -
Mediante Ley No. 26734, promulgada el 27 de diciembre de 1996, se ¢reé el Organismo
Supervisor de la Inversién en Energia y Mineria - OSINERGMIN (antes OSINERG), cuya finalidad es
supervisar las actividades que desarrollan las empresas en los sub-sectores de electricidad e
hidrocarburos, velar por la calidad y eficiencia del servicio brindado al usuario y fiscalizar el
cumplimiento de las obligaciones contraidas por los concesionarios en los contratos de
concesién; asi como de los dispositivos legales y normas técnicas vigentes, incluyendo lo relativo
a la proteccién y conservacién del medio ambiente.

Como parte de su funcién normativa, QSINERGMIN tiene la facultad de dictar dentro de su
competencia, reglamentos y normas de carécter general, aplicables a las entidades del sector ya
los usuarios. Asimismo, debe fiscalizar el cumplimiento de los compromisos de inversidn de
acuerdo a lo establecido en los respectivos contratos.

En aplicacién del Decreto Supremo N° 001-2010-MINAM, OSINERGMIN ha transferido las
funciones de supervisién, fiscalizacidn y sancién ambiental en materia de hidrocarburos en
general y electricidad al Organismo de Evaluacion y Fiscalizacién Ambiental OEFA, creado por el
Decreto Legislativo N° 1013 que aprueba la Ley de Creacién, Organizacién y Funciones del
Ministerio del Ambiente.

Faredes, 2210548 Bursa § Ascciados
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Norma Técnica de Calidad de los Servicios Eléctricos -

Mediante Decreto Supremo No. 020-97-EM, se aprobd la Norma Técnica de Calidad de los
Servicios Eléctricos-NTCSE, que establece los niveles minimos de calidad de los servicios
eléctricos, incluyendo el alumbrado piblico, y tas obligaciones de las empresas del sector
eléctrico y los clientes que operan en el marco de la Ley de Concesiones Eléctricas.

La NTCSE contempla procedimientos de medicién, tolerancias y una aplicacién por etapas,
asignando la responsabilidad de su implementacién y aplicacién a OSINERGMIN, asi como la
aplicacion, tanto a empresas eléctricas como a clientes, de penalidades y compensaciones en
casos de incumplimiento de los pardmetros establecidos por la norma.

Actualmente se encuentra en aplicacién la Tercera Etapa de la NTCSE, cuyo plazo de aplicacién
sequn dicha norma es indefinido. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, |a Gerencia de la Compafiia
estima que en caso de surgir alguna contingencia relacionada al incumplimiento de los
pardmetros establecidos por la NTCSE, éstos no serfan importantes en relacién con los estadas
financieros tomados en su conjunto.

Ley Antimonopolio y Antioligopolio en el Sector Eléctrico -

E1 18 de noviembre de 1997 se promulgd la Ley Antimonopolio y Anticligopolio en el Sector
Eléctrico, Ley No. 26876, que establece que las concentraciones verticales iguales o mayores al
5 por ciento u horizontales iguales o mayores al 15 por ciento, que se produzcan en las
actividades de generacion, transmisién y distribucién de energia eléctrica, se sujetaran a un
procedimiento de autorizacion previa a fin de evitar concentraciones que afecten la libre
competencia. Mediante Resclucion No.012-99/INDECOPI/CLC, se establecen condicicnes en
defensa de la libre competencia y transparencia en el sector gue no afectan a la Carnpafifa,
debido a gue es una empresa publica de derecho privado.

Ley que establece el mecanismo para asegurar el suministro de electricidad para el mercado
reguiado -

Ef 3 de enero de 2008 se publicd la Ley No. 29179, que establece el mecanismo para asegurar el
surministro de electricidad para el mercado regulado. Esta Ley indica que las demandas de
potencia y energia destinadas al servicio publico de electricidad, gue no cuenten con contratos de
suministro de energia elécirica que las respalden (mediante los meacanismos de licitacién de
suministro de electricidad establecidos en la Ley No. 28832, Ley para asegurar el desarrollo
eficiente de [a generacidn eléctrica, y/o mediante los contratos bilaterales suscritos al amparo
del Decreto Ley No, 25844, |ey de Concesiones Eléctricas), serdn asumidas por los generadores
conforme al procedimiento que establezca OSINERGMIN. La Ley 29179 estuvo vigente hasta el
31 de diciembre de 2008.

Para tal fin, el monto faltante para cerrar las transferencias de energia en el COES, debido a los
retiros de potencia y energia sin contrato valorizado a precios de barra del mercado regulado, se
asignard a los generadores en proporcidn a la energfa firme eficiente anual del generador, menos
sus ventas de energfa que tengan por sus contratos. El incumplimiento de pago por parte de las
distribuidoras a 1os generadores constituird causal de caducidad de la concesidn en caso de
reincidencia. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, las ventas registradas por el retirp de

Parades, Zaldfvar £273a & Asceizdes



http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros ontinuacién

(@

energia de sus generadoras por parte del COES son razonables, y serdn cobradas a las
distribuidoras durante el mes siguiente de ser registradas.

Decreto de Urgencia N° 049-2008 Decreto de Urgencia que Aseqgura Continuidad en la
prestacién del Servicio Eléctrico -

Establece que para efectos del despacho econdmico, el COES-SINAC debera considerar que los
costos marginales de corto plazo del Sisterna Eléctrico Interconectado Nacional (SEIN) se
determinarédn considerando que no existe restriccién de produccion o transporte de gas natural
ni de transmisién de electricidad; y que los costas marginales no podran ser superiores a un valor
Iimite a ser definido por el Ministerio de Energia y Minas mediante resolucién ministerial. Con
Resolucion Ministerial N° 607-2008-MEM/DM se establecié dicho valor limite del costo marginal
en 313,50 S/.MWh, desde el 2009,

El Decreto de Urgencia N° 049-2008 estuvo vigente del 1 de enero de 2009 al 31 de diciembre
de 2011, pera su vigencia ha sido extendida hasta el 31 de diciembre de 2013 con el Decreto de
Urgencia N® 079-2010, y hasta el 31 de diciembre de 2016 con la Décima Disposicién
Complementaria Final de la Ley N® 30115 - L ey de Equilibrio Financiero del Presupuesto del
Sector Publico para el Afic Fiscal 2014,

3. Principios y practicas contables significativas

3.1

Bases de preparacidn -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacidn Financiera (en adelante “NIIF™), emitidas por la International Accounting
Standards Board (en adelante "IASB™), en base al costo histérico, a partir de los registros de
centabilidad mantenidos por la Compaiiia, Los estados financieros se presentan en miles de
Nuevos Soles (moneda funcional y de presentacion), excepto cuando se indigue lo contrario.

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores.
Las nuevas NIIF y NIC's revisadas que son obligatorias para los periodos que se inicianen o
después del 1 de enero de 2014, no han requerido modificar los estados financieros
comparatives, y no han tenido un efecto significative en su posicidn financiera y resultados.
Las principales normas que son aplicables a las operaciones dela Compafiia son:

- Compensacidn de activos financieros y pasivos financieros - Enmiendas a la NIC 32
Estas enmiendas aclaran el significado de “actualmente tiene reconacido legalmente el
derecho a la compensacidn” y los criterios de mecanismos de solucién no simultdneas de
cdmaras de compensacién para tener derecho a la compensacién.

- Revelaciones sobre el importe recuperable de los actives no financieros - Modificaciones a
laNIC 36
Estas enmiendas eliminan las consecuencias no previstas en [a NIIF 13 Medicién del Valor
Razonable, en lo referente a las revelaciones requeridas por la NIC 36 Deteriero del Valor
de los Activos. Asimismo, requieren la divulgacién de los importes recuperables de los
activos o unidades generadoras de efectivo por los cuales se ha reconccido o reversado
una pérdida por deterioro durante el periodo.
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- CINIIF 21 Gravamenes
La CINIIF 21 aclara que una entidad reconoce un pasivo por un gravamen cuando la
actividad que dé |ugar ai pago, en las términos sefialados en |a legisiacién pertinenta, se
realiza. La aplicacién retroactiva se requiere parala CINIIF 21.

Resumen de |as politicas contables significativas -
A continuacion se presenta las politicas contables significativas utitizadas por Ia Gerencia de la
Compafiia para la preparacién de los estados financieros.

(@ Instrumentos financieros: Reconocimiento inicial y medicién posterior -
4] Activos financieros -

Reconocimiento y medicidn inicial -
Los activos financieros dentro del &mbito de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimleato y Medicion” son
calificados como activos financieros al valor razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para la venta, 0 como derivados designados
como instrumentos de cobertura en una cobertura eficaz, sequin corresponda. La
Compafiia determina la ¢lasificacidn de los activos financieros al momenta de su
reconocimiento inicial.

Todos los activos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable
mds, en ef caso de los activos financieros que no se contabilizan al valor razonable
con cambios en resultados, los costos de transaccién directamente atribuibles.

Las compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de los activos
dentro de un periodo de tiempo establecido por una norma o convencién del
mercado se reconocen en la fecha de negociacién, que es en la que la Compafifa se
compromete a comprar o vender el activo,

Los activos financieros de la Compafia incluyen efectivo vy equivalentes de efectivo,
inversiones financieras, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar,

Medicién posterior -

La medicidn posterior de los activos financieros depende de su clasificacion. La
Compafia tiene sus activos financieros clasificados en las categorfas de
inversiones a valor razonable con cambios en resultados, inversiones a
vencimiento y preéstamos y cuentas por cobrar; a continuacién se explica el criterio
para estas categorias.

Activos financieros al valor razonable con cambios en resultados -
Incluye valores negociables que son reconocidas en el estado de situacién
financiera a su valer razonable. Los valores razonables son obtenidos en base de

datos de mercado tales como: cotizaciones, tipo de cambio y tasas de ints de
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mercado. Los valores negociables corresponden a participaciones en fondos
mutuos que se registran inicialmente al costo y posteriarmente se valorizan sus
valores estimados de mercado a la fecha de los estados financieros. Los efectos
resultantes de cambio en |a valorizacidn de esta partida se registran en el estado
de resultados integrales.

Inversiones mantenidas a vencimiento -

Los activos financieras no derivados con pagos fijos o determinables se clasifican
como inversiones mantenidas a vencimiento cuando la Compafiia tiene [a intencién
y capacidad de mantenerlos hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento
inicial, la Compafiia mide las inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo
amortizado usando el método de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas son
reconocidas en el estado de resultados integrales cuando se dispone de la inversién
o cuando ésta ha perdido valor, asfl como madiante su amortizacién.

Préstamos y cuantas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo. Después del
reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
mediante el uso del método de la tasa de interés efectiva (TIE), menos cualguier
provisidn por deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualguier descuento o prima en la adquisicién y las comisiones o los costos que son
una parte integrante de la TIE. Los intereses a |a tasa de interés efectiva se
reconocen en el estado de resultados como ingresos financiero. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor por riesgo de crédito se reconocen en el estado de
resultados como una estimacién.

Baja en cuentas -
Un activa financiero (o, cuando resulte aplicable, parte de un activo financiero o
parte de un grupo de activos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

- Los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo han
expirado; o

- Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efactivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacién de pagar a un
tercero |a totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de intermediacidn, y (a) se hayan transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del
activo; o (b} no se han ni transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios inherentes a la propledad del activo, pero se haya
transferido el control sobre el mismo.

Cuando se hayan transferido los derechos contractuales de recibir los fiujos de
efectivo generados por el activo o se haya celebrado un acuerdo de transferencia,
perc no se hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos
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beneficios inherentes a ta propiedad del activo, ni se haya transferido el control
sobre el mismeo, ese activo se continuard reconociendo en la medida que la
Compafiia siga comprometida con el activo. En este dltimo caso, la Compafiia
también reconocera el pasivo relacionado. El activo transferido y el pasivo
relacionado se medirdn de manera que reflejen los derechos y obligaciones que |a
Compafifa haya retenido.

Un compromiso firme que toma Ia forma de una garantia sobre el activo transferido
se mide por el menor entre el importe original en libros del active, y el importe
mdximo de contraprestacién que la Compafia podria estar obligada a pagar.

Deterioro del valor de los activos financieros -

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafifa evala si existe
alguna evidencia objetiva de que un activo financiere o un grupo de activos
financieros se encuentran deteriorados en su valor. Un activo financiero o un grupo
de activos financieros se considera deteriorado en su valor solamente si existe
evidencia objetiva como consecuencia de uno o més acontecimientos que hayan
ocurride después del reconocimiento inicial del activo (un “evento de pérdida™, ¥
ese evento tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del
activo financiero o de un grupo de actives financieros, que se puede estimar de
manera fiable.

Debido a que todos los activos financieros sujetos a evaluacidn de deteriaro estdn
contabilizados al costo amortizade, la Compafiia evalda primero si existe evidencia
objetiva de deterioro del valor para los activos financieras que son individualmente
significativos, o de manera colectiva para los activos financieros que no son
individualmente significativos. Si la Compafifa determina que no existe evidencia
ohjetiva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera
individual, independientemente de su importancia, incluye a ese activo en un grupo
de activos financieros con caracteristicas de riesgo de crédito similares, y los
evalla de manera colectiva para determinar si existe deterioro de su valor. Los
activos que se evaldan de manera individual para determinar si existe deteriora de
su valor y para los cuales se reconoce o se sigue reconociendo una pérdida por
deterioro, no son incluidos en la evaluacidn de deterioro del valor de manera
colectiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor, el
importe de la pérdida se mide comao [a diferencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efectivo futures estimados (excluyendo
las pérdidas de crédito futuras esperadas y que aln no se hayan producido). El
valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados se descuenta a la tasa de
interés efectiva original de los activos financieros. Si un préstamo devenga una
tasa de interés variable, la tasa de descuento para medir cuaiquier pérdida por
deterioro del valor es la tasa de interés efectiva actual.
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El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de reserva
y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados integrales. Sien
un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro del valor
aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, |a pérdida por deterioro del valor reconocida
anteriormente se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de reserva.

Pasivos financieros -

Reconocimiento y medicién inicial -

Los pasivos financieros dentro del alcance de Ia NIC 39 se clasifican como pasivos
financieros al valor razonable con cambios en resultados, pasivos al costo
amortizado, o como derivados designados como instrumentos de cobertura en una
cobertura eficaz, segun corresponda. La Compaiifa determina la clasificacion de los
pasivos financieros al momento de su reconocimiento inicial.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable Y.
en el caso de los que se mantienen al costo amortizado, se incluyen los costos de
transaccidn directamente atribuibles.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros de la Compafiia
incluyen cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas por
pagar a relacionadas, todos ellos clasificados como pasivos al costo amortizado.

Medicidn posterior -

Después del reconocimiento inicial, los pasivos al costo amortizado se miden
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Las ganancias y pérdidas se
reconocen en el estado de resultados integrales cuando los pasivos se dan da baja,
asi como también a través del proceso de amortizacién utilizando el método de (3
tasa de interés efectiva. Ei costo amortizado se calcula tomando en cuenta
cualquier descuento o prima en la adquisicién y 1as comisiones o los costos que
sean una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La amortizacién se
reconoce como ¢osto financiero en el estado de resultados integrales.

Baja en cuentas -

Un pasivo financiero se da de baja cuando la obligacién correspondiente ha sido
pagada o cancelada, o ha expirado. Cuando un pasivo financiero exlstente es
reemplazado por otro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustancialmente diferentes, o silas condiciones de un pasivo existente se modifican
de manera sustancial, tal permuta o modificacién se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia entre el valor en
libros de!l pasivo original y el valor razonable del nuevo o medificado se reconocen
en el estado de resultados integrales.
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(ivy Compensacién de instrumentos financieros -
Los activos y pasives financieros son objeto de compensacién y se presentan netos
en ¢l estado de situacion financlera, solamente si existe en ese momento un
derecho [egalmente exigible de compensar los importes reconocidos y existe ia
intencién de liguidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo presentados en el estade de situacién financiera
comprenden los saldos en caja, cuentas corrientes y depdsitos a plazo. Para efectos de
preparar el estado de flujos de efectivo, el efectivo y equivalentes de efectivo incluye el
efectivo y los depdsitos con vencimiento original menor o igual a tres meses.

Inventarios -

Los inventarios estan valuados al costo o al valor neto de realizacién, el menor. El costo
de adquisicidn de los inventarios comprende el precic de compra, los aranceles de
importacion y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente de la Autoridad
Tributaria), fos gastos por transportes, almacenamiento v otros directamente atribuibles a
la adquisicién de los inventarios.

El valor neto de realizacion es el precio de venta de los inventarios en el curso normal del
negocio, menos los costos para poner los inventarios en condicién de venta y los gastos de
comercializacidn y distribucion. Elcosto se determina siguiendo el método de costo
promedio ponderado mensual, excepto en el caso de los inventarios por recibir, los cuales
se presentan al costo especifico de adquisicidn.

La Gerencia evalda periddicamente la desvalorizacién y obsolescencia de estos activos, La
desvalorizacién y obsolescencia se registra con débito a resultados en base a estimados
de las dreas técnicas de la Compafiia.

Los suministros que la Compafiia espera usar dentro del periodo corriente son registrados
en el resultado del ejercicio. Aguellos suministros, tales como partes y repuestos
importantes, que espera utilizar durante mds de un periodo y que estdn vinculados a un
elemento de propiedades planta y equipo, son reclasificadas como tal al cierre de cada
ejercicio.

Propiedades, planta y equipo -

El rubro propiedades, planta y equipo se presenta al costo, neto de su depreciacidn
acumulada y de las pérdidas acumuladas por deterioro de su valor, si las hubiere, ver
parrafo (g). Dentro del costo se incluye el precio de compra, incluyenda aranceles e
impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar al active en condiciones de trabajo v uso. Los desembolsos incurridos
después de gue las propiedades, planta y equipo se hayan puesto en operacién para
reparaciones y gastos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan a los
resultados del perfodo en que se incurren. Para los componentes significativos de
propiedades, planta y equipo que deben ser reemplazados periddicamente, ta Compaiiia
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da de baja al componente reemplazado y reconoce al componente nuevo con su
correspondiente vida util y depreciacién. De! mismo maodo, cuando se efectda una
inspeccién de gran envergadura, el costo de la misma se reconoce como un reemplazo en
la medida que se cumpla los requisitos para su reconocimiento, que principalmente es que
aumente su vida Gtil. Todos los demds costos rutinarios de reparacién y mantenimiento se
reconocen en los resultados a medida que se incurran. El valor presente del costo
estimado para el desmantelamiento del activo después de su uso se incluye en el costo de
ese activo, en [a medida en que se cumplan los requisitos para el reconocimientc de la
estimacion respectiva.

Los gastos de mantenimiento o reparaciones mayores comprenden el costo de reemplazo
de los activos o partes de los activos y los costos de reacondiclonamiento ("Overhaui®). El
gasto es capitalizado cuando se reemplaza un activo o una parte de un activo que se
deprecid de manera separada y que se elimina en libros, y es probable que los beneficios
economicos futuros asociados con dicho activo o parte de activo fluyan a la Compaiiia
durante un periodo de vida Gtil adicional.

Cuando la parte reemplazada del activo no fue considerada separadamente como un
componente, el valor de reemplazo es usado para estimar el valor en libros de los activos
reemplazados, el cual es inmediatamente castigado.

Las obras en curso representan los proyectos que se encuentran en construccién y se
registran al costo, y no se deprecian hasta que los activos relevantes se terminan y estén
operativos.

Los terrenos son medidos al costo y tienen vida Gl ilimitada por lo que no se deprecian.
La depreciacion de los otros activos de este rubro es calculada siguiendo el método de
linea recta considerando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Afios
Edificios y otras canstrucciones Entre 30y 80
Maquinaria y equipo Entre 8y 56
Unidades de transporte Entre 5y 10
Muebles y enseres Entre 10y 16
Equipos de cémputo 4
Equipos diversos Entre8y 16
Repuestos estratégicos 33

Las vidas utiles vy los métodos de depreciacién se ravisan a cada fecha de cierre de
ejercicio y de ser necesario, se ajustan prospectivamente.

Una partida del rubro propiedades, planta y equipo se da de baja al momento de su venta
o cuando no se espera obtener beneficios econdmicos futuros por su uso o venta.
Cualguier ganancia o pérdida en el momenta de dar de baja el active (calculada como |
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diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta del activo y su importe en libras)
se incluye en el estado de resultados cuando se da de baja el activo.

Los costos de las obligaciones financieras se activan como parte de los rubros de
propiedades, planta y equipo cuande estdn directamente relacionados con la adquisicién o
construccién de un bien calificado, La capitalizacion de los costos de las ebligaciones
financieras comienza cuando las actividades para preparar ef bien estdn en curso y se
estdn incurriendo en los gastos y costos del préstamo. La capitalizacién de intereses se
realiza hasta que los activos estén listos para su uso previsto.

Las propiedades, planta y equipo recibidos a cambio de activos no monetarios se miden a
valor razonable, a menos que la transaccidn de intercambio no tenga cardcter comercial o
no pueda medirse con fiabilidad ni el valor razonable del activo recibido ni el del active
entregado. El carédcter comercial se evalia considerando en qué medida se espera gue
cambien los flujos de efectivo futuros como consecuencia de dicha transaccién. La
valoracién de una permuta a valor razonable dard fugar al reconocimiento de una
ganancia o pérdida en base al activo entregado.

Activos intangibles -

El software de computadora se capitaliza sobre |a base de los costos asumidos para
adquirir y ponerlo en uso. Estos costos son amortizados considerando un periodo de 5
afios.

La estimacidn sobre la vida 1til se revisa periédicamente para asequrar que el periodo de
amortizacidn sea consistente con el patrdn previsto de beneficios econdmicos de dicho
activo.

Propiedades de inversién -

Las propledades de inversidn se miden inicialmente por su coste de adquisicién, incluido
los costos de transaccién. Con posterioridad al reconocimiento inicial, las propiedades de
inversidn se miden por su valor razenable, el que refleja las condiciones del mercado a la
fecha de cierre del periodo sobre el que se informa. Las ganancias y pérdidas que surgen
de los cambios en los valores razonables de las propiedades de inversion se incluyen en los
resultados en el periodo en el que ocurren, netas del correspendiente efecto impaositivo.
Los valores razonables se determinan anualmente por un valuador externo independiente
reconoccido.

Las propiedades de inversidn se dan de baja, ya sea en el momento de su venta o cuando
la propiedad de inversion se retira de! uso en forma permanente y no se espera recuperar
beneficio econémico alguno de su venta. La diferencia entre el ingreso neto procedente de
la venta y el importe en libros del activo se reconoce en el estado de resuitados en el
periodo en el gue el activo es dado de baja.

Se realizan transferencias a o desde |as propiedades de inversién solamente cuando exista
un cambio en el uso del active. Para una transferencia desde una propiedad de inversién

hacia un componente de propiedad, planta y equipo, el costo atribuido tomado en cuenta
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para su posterior contabilizacidn es el valor razonable del activo a la fecha del cambio de
uso. Si un componente de propiedad, planta y equipo se transfiere a una propiedad de
inversidn, la Compafifa contabiliza el activo hasta la fecha del cambio de uso de acuerdo
con la politica establecida para propiedades, planta y equipo.

(@)  Deterioro del valor de los activos de larga duracién (no financieros) -
A cada fecha de cierre del periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalua si existe
algun indicio de gue un activo pudiera estar deteriorado en su valor. Si existe tal indicio, 0
cuando una prueba anual de deterioro del valor para un active lo requiera, la Compafia
estima el importe recuperable de este activo. El importe recuperable de un activo es el
mavyor valor entre el valor razonable menos los costos de venta, y su valor de uso, vy se
determina para un activo individual, salvo gue el activo no genere flujos de efectivo que
sean sustancialmente independientes de los otros activos o grupos de activos (unidad
generadora de efective - UGE), en cuyo caso se estiman para la UGE.

Cuando el valor en libros de un activo o de una UGE excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su importe recuperable. Al evaluar
el valor en uso de un activo, los fiujos de efectivo estimados se descuentan a su valor
presente mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones
corrientes del mercado sobre el valor temporal del dinero y los riesgos especificos del
activo.

Para la determinacién del valor razonable menos los costos de venta, se toman en cuenta
transacciones recientes del mercado, si las hubiere. Sino pueden identificarse este tipo de
transaccicnes, se utiliza un moedelo de valoracién gue resutte apropiado. Estos célculos se
verifican contra mltiplos de valorizacién y otros indicadores disponibles del vator
razonable.

Cuando existe una pérdida por deterioro reconocida anteriormente, la Compafiia efectda
una prueba de deterioro a cada fecha de reporte para determinar si existe evidencia de
que dicha pérdida va no existe ¢ ha disminuido. Si existe esta evidencia, la Compafia
estima el importe recuperable de! active o de la UGE. Una pérdida por deterioro
reconocida previamente sélo se revierte si hubo un cambio en los supuestos usados para
determinar el importe recuperable de un activo desde [a Gltima vez en que se reconocié la
pérdida por deterioro del valor. La reversién se limita de tal manera que el importe en
libros del activo no exceda su importe recuperable, ni exceda el importe en libros que se
hubiera determinado, neto de la correspondiente depreciacién, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro para el activo en los periodos anteriores. Dicha
reversién se reconoce en el estado de resultados integrales.

(h)  Beneficios a empleados -
La Compafiia tiene obligacicnes de carto plazo por beneficios a sus empleados que
incluyen sueldos, aportaciones sociales, gratificaciones de ley, bonificaciones por
desempefio y participaciones en las utilidades. Estas obligaciones se registran
mensualmente con cargo al estado de resultados integrales a medida que se deven
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De acuerdo con las normas legales, la participacidn de los trabajadores es calculada sobre
la misma base que la usada para calcular el impuesto a las ganancias corriente, y es
presentada en el estado de resultados dentro de los rubros “Costo del servicio de
energia”, "Gastos administrativos” y “Gastos de ventas”, seqln corresponda.

La Compafiia otorga premios por antigiedad a sus empleados por cada perlodo de cinco
afios frabajados (quinguenio), los cuales se calculan en base & un porcentaje de la
remuneracion vigente al término del periodo. Esta obligacién se estima sobre la base de
calculos actuariales. L.a Compaiiia registra el gasto segln el criterio del devengado vy
cualquier ganancia ¢ pérdida actuarial se registra directamente en el estado de
resultados.

Provisiones -

Se reconoce una provisidn solo cuando la Compafifa tiene alguna obligacion presente
(legal o implicita) como consecuencia de un heche pasado, es razonable gue se requerird
para su liquidacién un flujo de saidos de recursos y pueda hacerse una estimacién
confiable del monto de la obligacidn. Las provisiones se revisan periédicamente y se ajusta
para reflejar la mejor estimacién que se tenga a la fecha del estade de situacién
financiera. E! gasto relacionado con una provisién se muestra en el estado de resultados
integrales. Cuando son significativas, las provisicnes son descontadas a su valor presente
usando una tasa de que refleje los riesgos especificos relacionado con el pasivo. Cuando
se efectué el descuento, el aumento de la provisién por el paso del tiempo es reconocido
como un costo financiero.

Contingencias -

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieres cuando se considera
que es probable que se confirmen en el tiempo v puedan ser razonablemente
cuantificados; en caso contrario, solo se revela la contingencia en notas a los estados
financieros.

Los activos contingentes no son registrados en los estadoes financieros, pero son
divulgados en notas cuando es probable que se produzca un ingreso de beneficios
econdmicos hacla la Compafifa.

Reconocimiento de ingresocs, costos y gastos -

Los ingresos de actividades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable gue los
beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos se puedan medir de
manera fiable, independientemente del momento en el que el cobro es realizado. .os
ingresos se miden por el valor razonable de [a contraprestacién recibida o por recibir,
teniendo en cuenta las condiciones de pago definidas contractualmente y sin incluir
impuestos ni aranceles.

b ST e & Aveciades
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Los siguientes criterios especificas de reconecimiento se deben cumplir para que los
ingresos sean reconacidos:

Ventas por energia y potencia -

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de energfa y potencia se
reconocen mensualmente sobre |a base de lecturas ciclicas y son reconocidas
integramente en el periodo en el que se presta el servicic

Ingresos por infereses -

Los ingresos por intereses se registran utilizando el método de |a tasa de interés efectiva.
Los interases ganados se incluyen en {a linea de ingresos financieros del estado de
resultados integrales.

Costo del servicio de energia -

El costo del servicio de energia se carga a resultados en la medida en que se incurre e
incluye principalmente los costos de consumo de lubricantes v combustibles, depreciacion,
peaje por transmisidn y compra de energia y potencia que estdn directamente
relacionados a la prestacién del servicio.

Gastos administrativos

Los gastos de administracién se reconocen a medida que se devengan vy se registran en
los pericdos con los cuales se relacionan e incluyen principalmente el gasto de personal,
servicios de mantenimiento y vigilancia, entre otros.

Otros costos y gastos -
Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del
momento que se realizan, y se registran en tos periodos en los cuales se relacionan.

Impuestos -

(1.1} Impuesto a las ganancias corriente -
El impuesto a las ganancias para el periodo corriente se calcula por el monto que se
espera serd recuperado o pagade a las autoridades tributarias. Las normas legales
y tasas usadas para caleular los importes por pagar son las que estdn vigentes en la
fecha del estado de situacién financiera.

(l.2) Impuesto alas ganancias diferido -
El impuesto a las ganancias para los periodos futuros es reconocido usando el
método del pasivo por las diferencias temporales entre la base tributaria y contable
de los activos y pasivos en la fecha del estado de situacidn financiera. Los activos y
pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se esperan aplicar a
la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen.

Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporales.

Los activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias deducibles vy
pérdidas tributarias arrastrables, en la medida gue sea probable que exista utilida

Parades,
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y se puedan usar las pérdidas tributarias arrastrabies. El valor en libros del activo
diferido es revisado en ¢ada fecha del estado de situacién financiera y es reducido
en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad imponible contra
la cual se pueda compensar todo o parte del activo diferido. Los activos diferidos
no reconocidos son revisados en cada fecha del estado de situacién financiera.

El importe en libros de los activos y pasivos por impuestos diferidos puede cambiar
a pesar de no existir camhbios en el importe de las diferencias temporales
correspondientes. Tal es el caso cuando se da un cambio en las tasas impositivas o
leyes fiscales. En este caso, el impuesto diferido resultante se reconocerd en el
resultado del ejercicio, excepto aquel impuesto diferido relacionado con partidas
que no estdn reconocidas en el estado de resultados.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de
compensarlos y los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad y la
misma autoridad tributaria.

(1.3) Impuesto general 3 las ventas -
Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los actives se reconocen
excluyendo el monto de impuesto general a las ventas, salvo:

- Cuando el impuesto general a las ventas {IGV) incurride en una adquisicién
de activos o servicios no resulta recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo
caso el IGV se reconoce como parte del costo de adquisicién del activo o
caomo parte de la partida del gasto, segln corresponda;

- Las cuentas por cobrar vy por pagar que estdn expresadas con el imparte del
1GV incluido.

El importe neto dei IGV que se pueda recuperar de la autoridad fiscal ¢ que se le
deba pagar, se incluye como parte de las otras cuentas por cobrar o por pagar en el
estado de situacién financiera.

Transacciones en maneda exiranjera -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafifa se expresan en Nuevos
Soles. La Gerencia de la Compafiia considera al Nueve Sol como sumoneda funcicnal y de
presentacién, debido a que refleja la naturaleza de los eventas econdmicos y ias
circunstancias relevantes para la Compafiia.

Se consideran transacciones en moneda extranjera a aguellas realizadas en una moneda
diferente a la moneda funcional, Las transaccionas en moneda extranjera son
inicialmente registradas en la moneda funcional usando los tipos de cambio vigentes en
las fechas de [as transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriermente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio vigente a la fecha del estado de
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liquidacién de dichas transacciones y de la conversidn de los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del estado de situacién financiera,
son reconocidas en el rubro de "Diferencia de cambio, neta” en el estado de resultados
integrales.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera se registran y
mantienen en la moneda funcional al tipo de cambio vigente en |a fecha de la transaccion.
Eventos posteriores -

Los eventos postericres al cierre del ejercicio que proveen informacién adicional sobre la
situacion financiera de la Compaiifa a la fecha del estado de situacidn financiera (eventos
de ajuste) son incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes
gue no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados financieros.

Medicién del valor razonable -

La Compafifa mide sus inversiones clasificadas como a valor razonable con efecto en
resultados (fondos mutues) al valar razonahle en ¢ada fecha del estado de situacién
financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financieros medidos al costo
amortizado es divulgado en la nota 29,

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria al
transferir un pasivo, en una transaccion ordenada entre participantes de! mercado a la
fecha de medicién. La medicién al valor razonahle se basa en et supuesto de que la
transaccién para vender el activo o transferir el pasive tiene lugar, va sea:

- En el mercado principal para el activo o pasive, ©
- En ausencia de un mercado principal, en el mercado mds ventajoso para el activo o
pasivo.

El mercado principal o mds ventajoso debe ser accesihle por la Compafiia.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarfan al ponerle valor al active o pasivo, asumiendo que los
participantes en el mercado acttian en su mejor interés ecanémico.

La medicién del valor razonable de activos no financieros toma en consideracidn la
capacidad de un participante en el mercado para generar beneficios econdmicos mediante
el mayor y mejor uso del activo o vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaria
el activo de la mejor manera posible.

La Compafiia utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las ¢ircunstancias y por
las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir ai valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no
observabies.

Todos los activos y pasivos que se registran por los cuales se revelan valores razonables
en los estados financieros, que sean diferentes a sus valores en libros, son clasififados
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dentro de la jerarquia de valor razonable descrita a continuacidn, en base al nive! més bajo
de los datos usados gque sean significativos para la medicidn al valor razonable como un
todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados {no ajustados) en mercados activos para actives o
pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacidn por las cuales el nivel mds bajo de informacién que
es significativo para la medicién al valor razonable es directa o indirectamente
observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuacidon por las cuales el nivel mas bajo de informacién que
es significativo para la medicion al valor razenable no es observable.

Para los actives y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados
financieros sobre una base recurrente, la Compafiia determina si se han producido
transferencias entre los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revisién de la
categorizacién al final de cada periodo de reporte.

La Gerencia de la Compafiia determina las politicas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha de reporte, la Gerencia
analiza los mavimientos en los valores de los activos y pasivos que deben ser valorizados
de acuerdo con las politicas contables de la Compafifa.

Para propdsitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafiia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el
nivel de la jerarquia de valor razonable, tal como se axplicd anteriormente,

Uso de estimaciones contables -

La preparacién de los estados financieros requiere que la Gerencia utilice juicios,
estimados y supuestos para determinar las cifras reportadas de activos y pasivos, la
exposicidn de activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financleros, asi
como las cifras reportadas de ingresos y gastos por los afios reportados.

Las estimaciones y juicios son continuarmente evaluados y estan basados en la experiencia
histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futuros que se cree son
razonables hajo las actuales circunstancias. En opinién de la Gerencia, estas estimaciones
se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes v
circunstancias a la fecha de preparacién de los estados financieros; sin embargo, los
resultados finales podran diferir de las estimaciones incluidas en los estados financieros.
La Gerencia de la Compafiia no espera que las variaciones, si hubleran, tenga un efecto
material sobre {os estados financieros.

Las principales dreas de incertidumbre vinculadas a las estimaciones vy juicios criticos
realizados por la Gerencia en la preparacién de los estados financieros incluyen:

(i Estimacion para deterioro de cuentas por cobrar - nota 3.2 (a) -
La estimacion para deterioro de cuentas por cobrar se establece si existe evidencia

objetiva de gue la Compafiia nc podrd recuperar los montos de las deudas de
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acuerdo con los términos originales. Para tal efecto, la Gerencia evaida
periédicamente la suficiencia de dicha estimacidn a través del andlisis de las
cuentas por cobrar el cual ha sido establecido en base a las estadisticas de
cabrabilidad que mantiene la Compafiia. La estimacién para deterioro de cuentas
por cobrar se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se determine su
necesidad.

En opinién de la Gerencia de la Compafiia, este procedimiento permite estimar
razonablemente la estimacidn para deterioro de cuentas por cobrar, con la
finalidad de cubrir adecuadamente el riesgo de pérdida en las cuentas por cobrar
segln las condiciones del mercado peruano.

Estimacién de {a vida 0til de activos, componetizacidn, valores residuales y
deterioro de propiedades, planta y equipo- nota 3.2 (d) -

El tratamiento contable de propiedades, planta y equipo e intangibles requiere la
realizacién de estimaciones para determinar el periodo de vida util para su
depreciacion y amortizaclén, respectivamente. La determinacién de las vidas dtifes
requiere estimaciones respecto a la evolucién tecnoldgica esperada y los usos
alternativos de los activos. Las hipbtesis respecto al marco tecnoldgico y su
desarrollo futuro, implican un grado significativo de juicio, en la medida en que el
momento y la naturaleza de los cambios tecnoldgicos futuros son dificiles de
predecir.

Existe deterioro del valor cuando el importe en libros de un active o de una unidad
generadora de efectivo excede su importe recuperable, que es el mayor importe
entre el valor razonable menaos los costos de venta, y el valor en uso. El calculo del
valor razonable menos [os costos de venta se basa en informacién disponible sobre
transaccicnes de ventas para bienes similares hechas en condiciones y entre partes
independientes o sobre precios de mercado observables netos de los costos
incrementales relacionados con la venta del bien, El célculo del valor en uso se basa
en un modelo de flujos de efectivo descontados. Los flujos de efectivo surgen de las
proyecciones estimadas para los préximos afios, excluidas las actividadas de
reestructuracién a las que la Compaififa atin no se hubiera comprometido, v las
inversiones futuras significativas que aumentaran ei rendimiento operativo del bien
o de la unidad generadora de efectivo que se somete a la prueba de deterioro. El
célculo del importe recuperable es extremadamente sensible a cualquier cambio en
la tasa utilizada para el descuento de los flujos de efectivo, como asi también a los
ingresos de fondos esperados en el futuro, v a la tasa de crecimiento a largo plazo
utilizada en la proyeccidn.

La Gerencia de la Compafifa evalda de forma periddica el desempefio de Ias
unidades generadoras de efectivo, con |a finalidad de identificar un posible
deterioro en el valor de sus activos.

Pardes, 55 133 § Asociades
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an; Impuestos corrientes y diferidos- nota 3.2 () -
Existen incértidumbres con respecto a la interpretacion de las normas tributarias,
los cambios en las leyes fiscales, y la cantidad y |a oportunidad de la renta gravable
futura. Las diferencias que surjan entre los resultados reales y las hipétesis
formuladas, o cambios futuros en tales supuestos, podrian requerir ajustes futuros
a los ingresos tributarios y al gasto registrado, asi como su impacto en fos
impuestas diferidos.

La Compafifa establece provisiones basadas en estimaciones razonables. La cuantfa
de dichas provisiones se basa en varios factores, como la experiencia de las
auditorias fiscales anteriores y las diferentes interpretaciones de la normativa
fiscal v ia autoridad fiscal competente.

(iv)  Provisidn por contingencias- nota 3.2 (j) -
Por su naturaleza, las contingencias sélo se resolveran cuando uno o mas eventos
futuros ocurran o dejen de ocurrir. La evaluacién de la existencia y monto potencial
de contingencias involucra inherentemente el ejercicio de juicio significative sobre
los resultados de eventos futuros.

3.3  Nuevos pronunciamientos contables -
La Compafifa decidié no adoptar anticipadamente las siguientes normas e interpretaciones que
fueron emitidas por el IASB, pero que no son efectivas al 31 de diciembre de 2014 y que se
estima son relevantes paras las operaciones de la Compafifa:

- NIF @ Instrumentos financieros
En julio de 2014, el IASB emitié la versidn final de [a NIIF 9 Instrumentos Financieros, que
refleja todas las fases del proyecto de instrumentos financieros y sustituye a fa NIC 39
nstrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicidn, v todas las versiones anteriores de
la NIIF 9. La nerma introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién,
deterioro vy para la contabilidad de cobertura. La NIIF 9 es efectiva para perfodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de enero de 2018, y se permite su aplicacion
anticipada. Se requiere la aplicacién retroactiva, pero la informacidn comparativa no es
obligatoria. La adopcién de la NIIF 9 tendrd un efecto sobre la clasificacién y medicidn de
los activos financiercs de la Compafifa, pero ningdn impacto sobre la clasificacion y
medicién de sus pasivos financieros. La Compafiia esta evaluando el impacto de la NIIF Sy
planea adoptar el nuevo estandar en la fecha efectiva requerida.

- NIIF 15 Los ingresos procedentes de los contratos con los clientes
La NIIF 15 fue emitida en mayo de 2014 y establece un nuevo modelo de cinco pasos que
se aplicard a los ingresos procedentes de los contratos con los clientes. Segln NIIF 15, los
ingresos se reconocen por un importe que refleja la consideracion de que la entidad
espera tener derecho a cambio de la transferencia de bienes ¢ servicios a un cliente. Los
principios de la NIIf 15 proporcionan un enfoque mas estructurado para la medicién y el
reconacimiento de ingresos. El nuevo estdndar de los ingresos es aplicable a todas las
entidades y reemplazara todos los requisitos actuales de reconocimiento de ingresosfoajo
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NIIF. La aplicacién retroactiva completa o medificada es requerida para perfodos anuales
gue comiencen en o después del 1 de enero 2017, v se permite su adopcidn anticipada. La
Compaiifa estd evaluando el impacto de la NIIF15 y planea adoptar el nueve estdndar en la
fecha efectiva requerida.

Transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera se efectuan a los tipos de cambio del mercado libre publicados
por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras de Fondo de Pensiones. Al 31 de
diciembre de 2014, los tipos de cambio promedic ponderado del mercado libre para las transacciones
en délares estadounidenses fueron de §/.2.981 parala compra y $/.2.989 para la venta (5/.2.794 para
lacompray §/.2.796 para la venta al 31 de diciembre de 2013).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafifa tenfa los siguientes activos v pasivos en ddlares
estadounidenses:

2014 2013
US&000) US$(000)
Activos
Efectivo v equivalentes de efectivo 658 1,343
Cuentas por cobrar comerciales y diversas, neto 1,402 1,789
2,060 3,132
Pasivos
Cuentas por pagar comerciales y diversas 3,085 3,475
3,085 3,475
Posicién pasiva neta (1,025) (343

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Compafila posee saldos en otras monedas (Euros v Libras
Esterlinas) las cuales no son significativas para los estados financieros de la Compafifa.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compaiiia no tenfa instrumentos financieros derivados para
cubrir su riesgo de cambio. El resultado de mantener saldos en moneda extranjera para la Compafifa en
los afios 2014 y 2013 fue una pérdida de aproximadamente 5/.382,000 v §/.453,000,
respectivamente, 1as cuales se presentan en el rubro "Diferencia en cambio neta” del estado de
resultados integrales. Ver andlisis de sensibilidad de tipo de cambio en nota 28 (ii).
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5. Efectivo y equivalentes de efectivo

(a) A continuacién se presenta la composicion del rubro:
2014 2013
$/.(000) 5/.{000})
Caja y fondos fijos 156 2
Cuentas corrientes (b) 33,759 32,110
Depdsitos a plazo (¢} 10,000 85,000
43,775 117,112

(b Las cuentas corrientes bancarias se encuentran depositadas en bancos locales, son de libre
disponibilidad y no generan intereses.

{c) Al 31 de diciembre de 2014 vy de 2013, la Compafiia mantiene depdsitos a plazo con
vencimientos originales menores a 3 meses que califican como equivalentes de efectivo. Estos
depdsitos estdn denominados en moneda nacional y extranjera, son mantenidos en bancos
locales de primer orden y devengan intereses a tasas de mercado.

6. Inversiones financieras
@ A continuacién se presenta la composicidn del rubro;
2014 2013
S/£000) S/.4Q00)
Depdsitos a plaze (b) 173,000 -
Inversiones a valer razonable con efecto en resultados (¢) - 12,269
Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimienta (d) 1,872 16,748
174,872 29,017

(b) Al 31 dediciembre de 2014, la Compafiia mantiene depdsitoes a plazo denominados en moneda
nacional y extranjera, mantenidos en bancos locales de primer orden, gque devengan intereses a
tasas de mercado y cuyo vencimiento original es mayor a 90 dias.

© Al 31 de diciembre de 2013, la Compafifa mantuvo certificados de participacién en fondos
mutuos de renta variable en el Perti ascendentes a 5/.12,269,000. La ganancia no realizada de!
fondo se incluyé en el rubro “ingreses financieros” del estado de resultados integrales, los cuales
ascendieron aproximadamente a $/.334,000, ver nota 23. Al 31 de diciembre de 2014, la
Gerencia de la Compafifa realizd el rescate de dichos fondos mutuos.

(d) Al 31 de diciembre de 2014, comprenden a dos letras de tesoro plbiico con una tasa de interéds

21

promedio de 4.03 por ciento y con vencimiento en enero 2015, las cuales generaron intereses
por aproximadamente $/.434,000, ver nota 23,
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Al 31 de diciembre de 2013, el saldo incluye veintitrés letras de tesoro publico con una tasa de
interés promedio de 4.10 por ciento con vencimiento en enero de 2014 hasta diciembre de
2014, los cuales generaron intereses por 5/.86,000, ver nota 23,

7. Cuentas por cobrar comerciales, neto
(@ A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

2014 2013

S/.(000) 5/.4000)

Cuentas por cobrar a terceros (b) 18,529 12,157
Cuentas por cobrar a refacicnadas , nota 24(h) 1,981 20,201
20,91C 32,358

Menos - estimacion para cuentas de cobranza dudosa (¢} (1,639 (2,913

19,271 29,445

{s)] Las cuentas por cobrar astdn denominadas principalmente en nuevos soles, tienen vencimiento
corriente, no generan intereses y no cuentan con garantias especificas.

© La estimacidn por deterioro de las cuentas por cobrar comerciales se registra con cargoe a los
resultados del ejercicio en el cual se determina su necesidad y es revisado periddicamente, de
acuerdo con |as politicas establecidas por la Gerencia, considerando entre otros factores, la
antigledad de los saldos, la evidencia de dificuitad financiera del deudor y su posibilidad de
recuperacion.
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el anticuamiento del saldo de las cuentas por cobrar
comerciales es como sigue:

No detericrado Deteriorado Total
S/.(000) 5/.C00) S/.(CO0)
Al 31 de diciembre de 2014
Corriente 19,271 - 19,271
Vencido
* Mds de 91 dias - 1,639 1,639
Total 19,271 1,639 20,910
No deteriorade Deteriorado Total
5/.4000) S/.(C00) 5/.(000}
Al 31 de diciembre de 2013
Corriente 29,445 - 29,445
Vencido
Mds de 91 dias - 2,913 2,913
Total 29,445 2,913
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En opinidn de la Gerencia, la estimacién para cuentas por cobrar comerciales de cobranza dudosa
cubre adecuadamente &l riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
respectivamente.

Otras cuentas por cobrar, neto

(a)

@

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

2014 2013
S/L000) 5/.(000)
Cuenta por cobrar de fideicomiso con Gobierno Regional de
Areguipa - GRA (D) . 7,681
Intereses devengados de los depdsitos a plazo 2,319 348
Cuentas por cobrar a Sociedad Minera Cerro Verde, (¢) y
nota 13(c) 1,394 979
Cuentas por cobrar a Enersur (d) 506 206
Préstamos al personal 702 553
Cuentas por cabrar a relacionadas, nota 24(b) 547 513
Transportistas de petréleo 409 95
Anticipos otorgados 245 202
Cuentas por cobrar al COES 143 112
Otras cuentas por cobrar 131 281
Alquileres por cobrar 18 38
Venta de obra Molloco (e} - 3,716
14,495 7.743
Menos - estimacidn para cuentas de ¢obranza dudosa (f) (1,151) (732)
13,344 7,011
Menos - percién no corriente (1,425) (1,438)
11,919 5,575

El 30 de diciembre de 2014, la Compafiia firmé un contrato de fideicomiso de pagos con el
Gobierno Regional de Arequipa - GRA, que se comprometié a transferir a un patrimonio
fideicometido (constituido a través de la Corporacion Financiera de Desarrollo S.A. - COFIDE) el
monto de US$ 2,562,324, equivalente a aproximadamente a S/.7,681,000. Estos fondos seran
destinados Unica y exclusivamente para cubrir fos gastos derivados del Plan de Abandono parcial
de la Central Térmica de Chilina, ver nota 26(b).

De acuerdo al contrato, cualquier defecto en los fondos recibidos para el Plan de Abandono serdn
asumidos por la Compafifa y cualquier exceso que surga deberd ser devuelto al Gobierno
Regional.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia registré esta cuenta por cobrar, de la cual
aproximadamente 5/.6 millones han sido cobrados en enero de 2015, y el pasivo

correspondiente (nota 13}, reconociendo un ingreso y gaste por el mismo importe, (nota 22).
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Corresponde a los desembolsos que asumio la Compafiia a favor de Sociedad Minera Cerro Verde
por gastos de mantenimientos y arbitrios municipales de la Presa Pillones, ver nota 13 (c). Al 31
de diciembre de 2014, la Gerencia de la Compafifa ha registrado una estimacidn para cuentas de
cobranza dudosa por la totalidad de los desembolsos realizados, cuyo monto asciende
aproximadamente a §/.979,000,

Corresponde a cuentas por cobrar por concepto de intereses devengados pendiente de cobro,
derivados de la venta de energia, por los que la Compafiia viene afrontando un proceso legal en fa
cual discute que dichos intereses no fueron determinadas en base a los inierés eléctricos (tasas
méximas), debiendo ser la deuda de aproximadamente 5/.5,074,000 y no de aproximadamente
$/.906,000, determinada en base a los intereses legales. La Gerencia de Compafiia estima que
esta situacidn se resolverd dentro del primer semestre del 2015.

l.a Compafiia, en noviembre de 2012, suscribid un contrato de adquisicidn de activos fijos con la
empresa Generadora Eléctrica Molloco S.A.C., por lo que en el mes de octubre 2013 transfirié
todos los derechos y estudios de proyectos realizados a dicha empresa y generd una cuenta por
cobrar de aproximadamente S/.8,769,000, incluido el impuesto general a las ventas, ver nota
22. Al 31 de diciembre de 2013, se realizd el cobro de aproximadamente el 50 por ciento del
importe de la venta y durante el segundo trimestre del afio 2014 se cobrd el saldo pendiente.

A} 31 de diciembre de 2014 vy 2013, el anticuamiento del saldo de otras cuentas por cobrar es el

siguiente:
Mo deteriocradas Detericradas Total

$/.(000) 5/.(000) $/.{000)
Al 31 de diciembre de 2014:
Vigentes 13,344 - 13,344
Vencidas
Més de 91 dias - 1,151 1,151
Total 13,344 1,151 14,495
Al 31 de diciembre de 2013:
Vigentes 7,011 - 7,011
Vencidas
Mds de 91 dias - 732 732

Total 7,011 732 7.743
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Ef movimiento de la estimacidn de cobranza dudosa para las cuentas por cobrar diversas se

muestra a continuacién:

2014
S/4000)
Satdo inicial 732
Adiciones, nota 18 419
Castigos
Saldo final 1,151

2013
$/.(000)

95
637

732

En opinidn de [a Gerencia, la estimacién para otras cuentas por cobrar de cobranza dudosa cubre

adecuadamente el riesgo de crédito al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, respectivamente.

Inventarios, neto

@

()]

©

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014
$/.(000)
Suministros {b} 6,208
Combustibles y lubricantes ¢b) 2,910
Existencias por recibir 382
3,500
Menos - estimacidn por desvalorizacién de inventarios (¢) {1,122)
8,378

2013
$/.(000)

8,288
3,530

4,409

16,227

91y

16,136

Corresponde principalmente a adguisiciones de suministros diversos tales como: fajas, bobinas,

filtros, entre otros, que la Compafiia mantiene en sus almacenes y que serdn destinados al

mantenimiento de sus centrales de generacidn eléctrica y serdn consumidos en un periodo

corriente. Los combustibles y lubricantes se utilizan principalmente en la generacién térmica.

El movimiento de 1a estimacion para desvalorizacién de inventarios es el siguiente:

2014
5/.(000)
Saldos iniciales 91
Adiciones, nota 18 1,031
Saldos finales 1,122

2013
S/.(000)

38
53

91

Durante el afio 2014 la Compafifa ha estimado una desvalorizacidn de inventarios,

principalmente por bienes que no son utilizables en las operaciones de la Compaiiia, ver nota 18.

En opinién de |a Gerencia de la Compafifa, no es necesario registrar una estimacién adiciong! por

desvalorizacién de inventarios a [a fecha del estado de situacién financiera.
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10. Propiedades, planta y equipo, neto
(a) A ¢continuaclon se presenta la composicién y el movimignto del rubro:

Obras
en curso y
Edificios y otras Maquinaria y Unidades de Muebles y Equipos de Egulpos Unlgades de Anticipos unidades par Total Total
Terrenos canstrucciones equipa transporta enseres cédmputo diversos reemplazo otorgades (<} reclbir (c) 2014 2013
S/.(000) 5/.(000) 5/.(000) 5/.4000) 5/4000) 5/.000) 5/.(000) S/.4000) S/.4000) 5/.4000} $/.L000) S/4000)
Coste
Saldo al 1° de enero 6,426 406,409 764,771 2,308 1,352 12,818 28,357 34,189 466 20,986 1,278,082 1.271.509
Adiciones - 48 2,513 - - 13 242 11,656 - 8.304 22,778 15,847
Ventas, nota 22 - - - - - . - - - - - (5,358
Bajas () - (68) (4,194} . - (40) {(74) (1.243) (139) . (5.758) (A.919)
Transferencia . 1,622 12,641 - 41 503 855 (5,395) . (10,067
Ajustes . 101 @ - 3 . - &) - . 26
Saldo al 21 de diciembre 6,426 408,114 715,729 2,308 1,356 13,294 29.1B0 39.201 327 19,223 1,295,198 1.278,082
Depreciacion acumulada
Saldo al 1° de enero . 108,945 550,695 1,418 1,059 12,329 21,091 1,647 - . 697,184 669,765
Adiciones (d} . 5.579 20,257 208 5% 303 1,286 282 - ‘ 27,974 27.425
Baias () - (28) (3,530 - - - - (255) - - 14.214) {6}
Ajustes - 140 T - - - 4 - - . 151
Saldo al 31 de diciembre - 114,636 567,028 1.626 1,118 12,632 22,381 1,674 - - 721,095 697,184
Provisidn de activos en desuso, (g)
y nota 18 {413) {1.108) (569) - - - - {785) . - (2,873} -
Vator neto enlibros 6,013 292,372 208,132 682 278 662 6,759 36,742 327 19,223 571.230 580.898

(b}  LaCompafifarealizé un inventario da sus actives fijos al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, & igentificd ciertos bienes que se encontraban registrados como activos fijos en los rubros “Unidades de reemplazo” y "Obras en
Curso” que no calificaban come tales y procedid a darles de baja.
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Obras en curso, unidades por recibir y anticipos -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubro se encuentra conformado principalmente por
las obras en curso de:

2014 2013
5/.(000) $/.(000)
Mantenimiento Mayor CT. Pisco 6,847 -
Compra de rodetes como unidades de reemplazo -

Charcanilll 4,901 4,901
Proyecto CH. Lluta y Lluclla 4,625 4,625
Proyectos hidroeléctrico Charcani vII 1,390 600
Gasoducta - Controversia con EGESUR 853 535
Unidades por recibir y anticipos de obras 843 554
Reposicién de activos fijos Central Mollendo - 10,227
Otros menores 91 10

19,550 21,452

La depreciacidn de los ejercicios ha sido distribuida de [a siguiente forma:

2014 2013
5/.(CO0) 5/£000)
Costo de ventas, nota 18 27,388 26,774
Gastos de ventas, nota 19 281 289
Gastos administrativos, nota 20 308 362
27,974 27,425

En opinién de la Gerencia, [a Compafiia cuenta con pdlizas de seguros gue cubren de manera
suficiente |a totalidad de sus activos fijos.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, [a Compafifa no mantiene hipotecas sobre sus propiedades,
planta vy equipo.

Al 31 de diciembre de 2014, la Gerencia efectud una evaluacién sobre e! estado de uso de sus
propiedades, planta y equipo, identificando indicios de deterioro en los activos afectados por la
construccién del puente Chillina realizade por el Gobierno Regional de Arequipa, nota 26(b); por
lo cual realizé una provisién por desvalorizacién por aproximadamente S/.1,546,000
correspondiente a los activos (turbinas a vapor, maquinarias y equipos, edificaciones y parte del
terrenc) de la Central Térmica Chilina. La Compafifa viene tramitando la autorizacién de la Junta
General de Accionistas a fin de solicitar al COES y Ministeria de Energia y Minas la desactivacion
de ia planta a vapor de la mencionada Central Térmica. Adicionalmente, como parte del
inventario fisico de activos fijos, la Compafiia identificé la existencia de deterioro en el valor de
activos menores, por lo cual se efectud la provisién por desvalorizacién por aproximadamente
$/.1,327,000.
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Con fecha 24 de noviembre de 2014, mediante Resolucién de Consejo Directivo OSINERGMIN
N°240-2014-0S/CD, se aprohd la valorizacién del Ducto de Usa Propio de la Central Térmica
Independencia operado por el consorcio EGASA - EGESUR; y ubicado en el distrito de
Independencia, provincia de Pisco, departamento de lca. E} importe de esta valorizacién asciende
a US$5,036,927. Dicho ducto deberd ser transferido a Contugas S.A.C. (concesionario de
distribucién de gas natural en dicha localidad) al valor determinado por el OSINERGMIN,
mediante la suscripcién de un contrato de servicio de distribucién de gas natural y un contrato
por la transferencia de los bienes materia del ducto.

Para transferir dicho ducto, la Compafiia junto a la Empresa de Generacién Eléctrica del Sur -
EGESUR, deberan de concluir con la liguidacion final del contrato de colaboracién empresarial,
firmado por la construccidn del mencionado ducto y determinar el porcentaje de participacion
final sobre el mismo.

La Gerencia de la Compafiia estima concluir dicha {iquidacién final con EGESUR en el transcurso
del afio 2015 y, asimismo, estima que dicha transferencia no requiere realizar provisién alguna,
ya que dicho monto es mayor al valor en libros registrade por la participacién sobre el ducto.

Activos intangibles

@

®

A continuacién se presenta el movimiento del costo y amortizacién acurmulada por los afics
2014y 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)

Costo

Saldo al 1° de enero 5,430 5,392
Adicicnes 28 a8
Saido al 31 de diciembre 5,518 5,490
Amortizacién acumulada

Saldo al 1° de enero 4,648 4,072
Adiciones 280 576
Saldo al 31 de diciembre 4,928 4,648
Valer neto en libros 590 842

La amortizacién de los ejercicios ha sido distribuida de la siguiente forma:

2014 2013
5/.(000) 5/.(000)
Costo de ventas, nota 18 - 411
Gastos de ventas, nota 19 96 56
Gastos administrativos, nota 20 184 109

280
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()] Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, |a Gerencia de la Compafifa efectud una evaluacién sobre
el estado de uso de sus intangibles, no encontrando indicios de desvalorizacién en dichos activos.

12. Cuentas por pagar comerciales
{8 A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/4000) $/.(000)
Facturas por pagar a terceros (b) 9,654 8,259
Cuentas por pagar a relacionadas, nota 24(b) 1,502 1,200

Total 11,158 9,459

(b Las facturas por pagar se originan, principaimente, por la adquisicion de bienes y servicios
destinados al desarrollo de las operaciones de ia Compaiiia y corresponden a obligaciones con
proveedores nacionales, tienen vencimiento corriente, no generan intereses y no se han
otorgado garantias.

13. Otras cuentas por pagar
(&) A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
5/.(000) 5/.(000)

Plan de abandono Chilina (b) 7,681 -
Cuentas por pagar a Sociedad Minera Cerro Verde (¢} 6,999 6,547
Cuentas por pagar por compras de activo fijo 4041 &48
Participacidn a los trabajadores por pagar (d) 3,013 2,543
Remuneraciones y vacacionas por pagar 1,262 585
Provisién de contingencias (&) 1,294 1,361
Impuestc general a las ventas 1,242 5,242
Depositos en garantfa de proveedores (f) 1,185 1,070
Tributos por pagar 591 410
Bonificacién por quinguenic, nota 3.2 (h) 317 338
Otras cuentas por pagar (g) 1,799 1,065

29,424 19,809
Menos-porcidn no corriente (371 (181)

Parcién corriente 29,053 19,628

(b) Al 31 de diciembre de 2014 corresponde, principalmente, a la provision por el reconacimiento
del Plan de Abandono de la Central Térmica de Chilina, generado por la construccidn del puente
Chillina realizado por el Gobierno Regional de Arequipa. Dicho plan de abandono fue realizado

por consuitores contratados por el Gobierno Regional y fue aprobado el 2 de octubre de 2014
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mediante Resolucién Directorial N°® 300-2014-MEM/DGAAE del Ministerio de Energia y Minas por
un presupuesto ascendente a aproximadamente USS 2,562,000 (equivalente a 5/. 7,681,000),
nota 26(b). Para hacer frente a este pasivo, en enero 2015, [a Compafia ha recibido fondos del
Gobierno Regional de Arequipa, ver nota 8(h).

Esta cuenta por pagar se origind en afios anteriores como consecuencia de un préstamo sin
intereses otorgado por Sociedad Minera Cerro Verde S.A. para [a ejecucidn de la construccion de
la presa Pillones por un importe de 552,341,518 (equivalente en soles, 5/.6,999,000), gue se
cancelardn con la entrega de los derechos de los activos fijos relacionados. En el afio 2011, la
Compafiia efectud un reclamo a la Sociedad Minera Cerro Verde S.A. debido a que considera que
el aporte a realizar por las obras debié ascender a aproximadamente 5/.18,095,000, por loque a
la fecha no ha eniregado los derechos correspondientes de los activos fijos relacionados. Al 31
de diciembre de 2014, esta situacidn se encuentra en proceso de arbitraje extrajudicial. En
opinidn de la Gerencia de la Compaiia y de sus asescres legales, la resolucién final de este
proceso no generarad desembolsos adicicnales para fa Compafiia.

De acuerdo con la legislacion peruana, la Compafifa tiene que pagar participacidn en utilidades a
los trabajaderes determina por el 5 por ciento de la renta imponible anual, Las distribuciones a
los empteadas bajo este plan estdn basados en un 50 por ciento en el ndmero de dias que cada
empleado ha trabajado durante el afio y un 50 por ciento en proporcién a los niveles de salario
anual,

El movimiento de la provisién de contingencias por los afios 2014 y 2013 se muestra a
continuacién:

2014 2013

$/.(000) 5/.{000)

Saldo inicial 1,361 391
Adiciones, nota 20 35 970
Castigos ‘ (102) -
Saldo final 1,294 1,361

Dicha provisién incluye principalmente contingencias probables relacionadas a procedimientos
administrativos, municipales y judiciales.

Corresponde al cobro que realiza la Compafiia a sus proveedores en garantia de fiel cumplimiento
de sus obligaciones contraidas vy que es devuelto a finalizar el servicio o a la entrega del bien.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde principalmente a cuentas por pagar por servicios de
reparacién y rehabilitacién de motores ocurridos por el siniestro de fa central térmica de
Mollendo. Al 31 de diciembre de 2013, corresponde principalmente a la provisién por el
reconocimiento del plan de abandono complementario al desmontaje y traslades de equipos de
turbo gas en Mollendo, que se ha realizado en funcién a los desembolsos que seran requeridgs

para liquidar dicha obligacion.
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14, Pasivo por impueste a las ganancias diferido, nets
(a) A continyacion se presenta (a compaosicion del rubro:

{Carqo) ahong 3t (Cargo) abono al

estado de estada de
Al 1 ¢e enerc de resultados Al 31 de diciembre resultades Al 31 de diciembre
2013 integrales de 2013 integrales ae 2014
S/.000) S/.(000) S/.(000) 5/.(000) 5/.(000)
Activo diferido
Provisién por vacaciones 77 4 81 am 71
Provision por aesvalorizacidn de inventarios 11 16 27 289 316
Provisidn de quinguenios - - - g9 83
Provisidn por desvalorizacion de actives fijos - - . a0s 805
as 20 108 1173 1.281
Pasivo diferido
Diferencias de bases y de tasas de depreciacién (9,595 {1,597) {11,192) {7.995) (19,187)
Otros mencres 33 &)] 30 4) 26
(9,562 (1,6Q0) {11,162) (7.999) (19,1613
Paslva diferide neto (9.474) (1,580) {11,054} (6,825) (17,880)

Debido a la reduccidn de la tasa del impueste a las ganancias indicada en Ia nota 25(a), en el ejercicio se ha registrado una disminucidn de

$/.2,040,000 y 5/.91,000 en el pasivo v activo diferide, respectivamente, cuyo efecta neto es una disminucién neta del pasive por apraximadamenta
5/.1,949,000, registrada en el rubro "Impuesto a las ganancias” en el estado de resultados.
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Las porciones corrignte y diferida de la provisién por impuesto a las ganancias por los

afos 2014 y 2013 estdn conformadas de la siguiente manera:

Corriente
Diferido

Impuesto pagado por fiscalizacién 2009

17,173
6,826
2,370

26,369

2013

S/.(C00}

12,172
1,580

13,752

El importe pagado por el por el cierre de [a fiscalizacidn del 2009 fue aprabado por el

Directorio en el 2014, e incluye el capital registrado en este rubro v 10s intereses

registrados como gastos financieros, nota 23.

A continuacion se presenta para los afios 2014 v 2013 la conciliacién de la tasa efectiva

del impuesto a las ganancias:

Utilidad antes de! impuesto a las

ganancias

Impuesto a las ganancias con tasa
legal del 30%

Efecto sobre los {ingresos) gastos
no deducibles

Efecto cambic de tasas en el diferido

Efecto neto de la indemnizacidn
inafecta del siniestro en Mollendo

Gastos no deducibles

Ingresos no gravables

Qtros efectos de revisidn de base
tributaria del diferido

Impuesto pagado por fiscalizacién
2009

Otros

Gasto por impuesto a las ganancias

2014 2013
5/.000) % S/000) %
68,315 100 52,968 160
20,495 10 15,890 30
(1,948 (2.85) - -
(628) (0.92) .
3,347 4.90 1,951 3.68
(188) 0.27) (4,090) 7.72)
2,377 3.48 -
2,370 1.47 :
544 0.80 - -
26,369 38.61 13,752 25.96

El impuesto a [as ganancias por pagar se presenta nefo de los pagos a cuenta de dicho
impuesto, el cual ascendid aproximadamente a §/1,174,000 y 5/.5,192,000 al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
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Ingreso diferido

En el afio 2007, la Compania suscribié un contrato de suministro de energia y potencia con
Sociedad Minera Cerro Verde S.A., en adelante “SMCV", cuyo valor de venta se determiné que
sea fijo a condicion de que SMCV construya bajo su costo la presa Bamputafie que fue entregada
a la Compaiiia. Dicha presa fue terminada de construir en el afio 2009 y su valor ascendié a
aproximadamente a $/.34,680,000, que es reconocido en el resultado del ejercicio 2n forma
lineal durante la vigencia del contrato mencionado, cuyo vencimiento es en el afio 2015.

Durante los ejercicios 2014 y 2013 se han reconocido ingresos por aproximadamente
$/.3,900,000 y $/.3,781,000, respectivamente, en el rubro de “Ingresos por servicios
complementarios” del estado de resultados integrales, quedando un saldo por devengar de
5/.4,277,000y 5/.8,377,000 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente, qus incluye
importes de impuesto general a las ventas por 5/.682,000 y $/.617,000, respectivamente.,

Patrimonio neto

(a) Capital emitido-
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital emitido esta representado por
807,197,000 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es
de $/.1.00 por accién, y su dnico accionista es el Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado (FONAFE).

() Capital adicional -
Corresponde a denaciones efectuadas por el Fondo Nacional de Financiamiento de la
Actividad Empresarial del Estado.

© Reserva legal -
Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se reguiere que un minimo del 10 por
ciento de |a utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se
transfiera a una reserva legal hasta que ésta alcance el 20 por ciento de! capital. La
reserva legal puade compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos
casos la cbligacion de reponerla.

Durante el ejercicio 2013, la Compaiifa efectud la detraccidn de la reserva legal por
S/.464,000.

(d) Distribucién de dividendos -
En Junta General de Accionistas de fecha 26 de marzo de 2013, se acordd la distribucidn
de dividendos a favor de Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial del
Estado por aproximadamente $/.4,175,000.
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Ingresos por servicio de energia

A continuacidn se presenta la composicidn del rubro:

Energla y potencia a clientes privados (a)

Energia y potencia a entidades del Estado (b

2014
5/.(000)

197,425
29,909

227,334

042

2013
5/.(000)

80,676

103,999

184,675

€)] Ef aumento en el 2014 se debe a 2 nuevos contratos de venta de energia con clientes

privados que entraron en vigencia en enero de 2014.

(b) La reduccién en el 2014 se debe a que concluyd un contrato con una empresa del Estado

que en el 2013 representd ingresos por aproximadamente $/.99,511,000.

Costo del servicio de energfa

A continuacién se presenta la compasicién del rubro:

Consumo de lubricantes y combustibles
Depreciacién, nota 10¢d}

Peaje por transmisién

Campra de energia, potencia v peaje
Cargas diversas de gestidn

Multas y sanciones, {a)

Gastos de personal, nota 21

Servicios prestados por terceros

Tributos

Transporte de gas natural
Desvalorizacion de activos fijos, nota 10(a)
Consumo de suministros de oficina
Desvalorizacién de existencias, nota 9(c)
Estimacién de cobranza dudosa, nota 8(g)
Amortizacidn de infangibles, nota 1 (b}

2014
S/.(000)

59,670
27,388
23,333
16,700
6,088
3.207
7,652
6,155
4,448
3,773
2,873
2,292
1,031
419

165,029

2013
5/.(000)

41,252
26,774
15,370
10,618
3,966
7,393
6,524
4,520
7,087
21
1,710
53
637
411

126,336

(a} Corresponde a la multa interpuesta en diciembre de 2014 por el Organismo de Evaluacién

y Fiscalizacién ambiental - OEFA, segun procedimiento de ejecucién N© 31-2014y

acumulado al 44-2014, embargando las cuentas corrientes de la Compafiia, por

infracciones Incurridas en sus operaciones que afectan a sus presas.

Parades,
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19. Gastos de ventas
A continuacidn se presenta la composicion del rubro:

Gastos de personal, noia 21
Tributos

Cargas diversas de gestidn
Depreciacidn, nota 10(d)
Servicios prestados por terceros
Amortizacién, nota 11{b}

Consumo de suministros de oficina

20, Gastos administrativos

2014
5/.(000)

2,145
705
290
281
279

g6
12

3,808

(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Gastos de personal, nota 21

Servicios prestados por terceros

Cargas diversas de gestidn
Depreciacién, nota 10(d)

Amortizacién, nota 11(b)

Tributos

Provisién para contingencias, nota 13(e)

Otros

35

2014
5/.(000)

6,497
3,995
1,908
305
184
45

35
185

13,154

043

2013
S/.0000)

2,078
647
412
289
248

56
17

3,747

2013
$/.(000)

5,518
3,267
2,081
362
109
222
970
313

12,842

7, Bz § Aggeiades
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2. (Gastos de personal
A continuacidn se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
5/.(000) S/.(C00)
Remuneraciones 5,720 5,698
Participacién de los trabajadores en utilidades 3,013 2,543
Reintegro Participacion de los trabajadores en utilidades 2009 602 -
Aportaciones sociales 1,631 1,569
Gratificaciones 1,139 1,122
Vacaciones 802 795
Compensacidn por tiempo de servicios 667 675
Bonificaciones 416 666
Otros 2,355 1,921
16,345 14,989
Menos:
Participacién de los trabajadores en utilidades aplicadas a
inversiones (abras en curso) (51) -

18,294 14,589

Los gastos de personal se encuentran distribuidos de la siguiente manera:

2014 2013
5/.{000) S/.(000)
Costo de servicio de energia , nota 18 7,652 7,393
Gastos de ventas, nota 19 2,145 2,078
Gastos administrativos, nota 20 6,497 5,518

16,294 14,989

Paizdes, i, Sur & Avsciades
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Otros ingresos y gastos, neto

(a)

(b)

A continuacién se presenta la composicién del rubro:

Ingresaos-

Ingreso cobrades por reposicién de activos asegurados por
siniestro de central térmica de Mollendo (b)

[ngreso por fideicomiso con el GRA, nota B(b)

Recupere de cobranza distribuidoras sin contrate

Coempensacidn capacidad de transporte en firme

Ingreso por resarcimiento por apilicacién de Norma Técnica de
calidad

Ingreso por afquileres de edificaciones

Ingreso por venta de obra Molloco S.A.C., nota 8(e)

Ingresc por permuta de activos

Otros

Costos-
Costo por Plan de Abandono de CT. Chillina - GRA, nota 13 (f)
Costos de enajenacién de propiedades, pfanta y equipo,
nota 10(a)
Costos por baja de propiedades, planta y equipos, nota 10 (a)

Neto

2014
$/.(000)

10,552
7,681
1,275

323

180
103

543

20,657

7,681

7,681

12,976

045

2013
S$/.(000)

2,358

114
251
7,432
1,147
576

11,918

5,355
3,913

9,268

2,650

Corresponde a la idemnizacién recibida por parte de las aseguradoras por el siniestro

acurrido en la central térmica de Mollendo en el 2011, Los importes correspondientes a

dicha idemnizacion fueron establecidos en base a actas de entendimiento y convenios de

ajustes firmados con dichas aseguradoras.

Pasedes,
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Ingresos y gastos financieros
A continuacion se presenta la composicién del rubro ingresos financieros:

2014
S/.(000)
Ingresos financieros
Intereses sobre depdsitos 5,710
Intereses de inversiones mantenidas a venciriento, nota 6 (¢) 434
Intereses compensatorios SUNAT 406
Ingresos por valorizacidn de inversiones a valor razonable con
cambios a resultados, nota & (b) 140
Intereses compensatorios por retrasos 258
6,948

046

2013
$/4000)

2,603
86

334

3,029

Los gastos financieros corresponden, principalmente, a intereses generados por el pago del
cierre de la fiscalizacién del ejercicio 2009, efectuado en el 2014 por aproximadamente

5/.1,679,000, ver el capital de la deuda en nota 14(b).

Transacciones con empresas relacionadas

(a) La Compafifa considera como empresas relacionadas a aguellas empresas que son de

propiedad de FONAFE directa o indirectamente.

Las principales transacciones con relacionadas durante los afios 2014 y 2013 fueron las

siguientes:
2014

$/4000)
Ingreso por venta de energia y potencia:
Sociedad Eléctrica del Sur Qeste S.A, 11,037
Empresa de Generacidn Eléctrica del Sur S.A. 279
Empresa de Electricidad del Perd - Ejectro Perdi S.A. 217
Empresa de Generacién Eléctrica Machupicchu S.A. 114
Empresa de Generacion Elécirica San Gabdn S.A. 30
Egreso por compra de energia y potencia:
Empresa de Electricidad del Per( - Electro Perd S.A. 816
Empresa de Electricidad de San Gabdn S.A. 80
Empresa de Generacidn Eléctrica Machupicchu S.A. 1
Empresa de Generacién Eléctrica del Sur S.A. N

Fai

2013
$/{000)

99,511
236
567
425

3,260

v Buis & Asaciaeid
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(b)

©

)

Como consecuencia de éstas y otras transaccicnes menores, al 31 de diciembre de 2014y
de 2013, la Compafifa mantenfa los siguientes saldas con sus refacionadas:

2014 2013
$/.(000) 5/.(C00)

Cuentas por cobrar comerciales, nota 7
Electro criente S.A. 554
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. 477 19,851
Electro Sur Este 5.A, 323 -
Electrosur S.A. 285 1
Electro Puno S.A. 245 -
Empresa de Generacion Eléctrica Machupicchu S.A. 45 32
Empresa de Electricidad del Perd - Electro Perd S.A. 10 15
Empresa de Electricidad de San Gabdn S.A. 1 259
Empresa de Generacién Eléctrica del Sur S.A. 1 44

1,981 20,201
Ctras cuentas por cobrar, nota 8
Empresa de Generacidn Eléctrica del Sur S.A.(e) 53% 505
Sociedad Eléctrica del Sur Oeste S.A. a 8

547 513

Menos - Estimacion para cuentas de cobranza dudosa - -

2,528 20,714
Cuentas por pagar comerciaies, nota 12
Empresa de Generacién Eléctrica del Sur S.A. 1,055 891
Empresa de Electricidad del Per( - Electro Perd S.A. 170 58
Electro Oriente S.A. 19 41
Saciedad Eléctrica del Sur Oeste S.A, 32 24
Efectronoroeste S.A. - 15
Otras 226 171

1,502 1,200

La Compahia efectda sus operaciones con empresas relacionadas bajo las mismas
condiciones que las efectuadas con terceros, por consiguiente no hay diferencias en las
politicas de precios, bases de liquidacién de impuestos vy formas de pago.

Las cuentas por cobrar v por pagar comerciales se originan por [as ventas y compras de
energla eléctrica realizada por la Compaiiia, son considerados de vencimiento cofriente,
no devengan intareses y no cuentan con garantias especificas.

e alan
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(e

f

Esta cuenta por cobrar se originé en el afio 2010, por una habilitacién de fondo que fa
Compafifa otorgd a esta relacionada para la cqnstruccién del gaseoducto ubicado en la
ciudad de Pisco, ver nota 10 (h).

Remuneraciones al Directorio y miembros de [a Gerencia Clave -

Los gastos por participaciones, remuneraciones, y otros conceptos otorgados a los
miembros de del Directorio y a la gerencia clave de fa Compafiia ascendiercn a
§/.1,155,000 y $/.1,095,000 por los afios 2014 y 2013, respectivamente, y se
encuentran incluides en el rubro “Gastos de administrativos” del estado de resultados
integrales.

Situacidn tributaria

(a)

(b

La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 vy de
2013, |a tasa del impuesto a las ganancias es del 30 por ciento sobre la utilidad gravable.
Las personas juridicas no domiciliadas en el Perd y las personas naturales deberan pagar
un impuesto adicional de 4,1 por ciente sobre los dividendos recibidos.

A partir del ejercicio 2015, en atencién a la Ley 30294, |a tasa del impuesto a la renta
aplicable sobre la utilidad gravable, luego de deducir |a participacién de los trabajadores
serd la siguiente:

- Ejercicio 2015 y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peri v |as personas naturales estan sujetas a
[a retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibides. Al respecto, en
atencidn a la Ley 30296, publicada el 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de
enero de 2015, el impueste adicional a los dividendos por las utilidades generadas serd el
siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta ef 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucidn se efectien a partir
de dicha fecha, serd n las siguientes:
- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017 y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

Para propdsite de la determinacidn del fmpuesto a la Renta, los precios de transferencia
de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios
de baja o nula imposicidn, deben estar sustentados con documentacién e informacidn
sobre tos métodos de valoracion utilizados y los criterios considerados para su
determinacién. Por ser una entidad que es parte de la actividad empresarial del Estado, la
Compafiia estd exceptuada de estos estudios, tal como lo sefialado el inciso g) del articulo
32-AdelalLiR.
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)

La autoridad tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto
a la renta calculado por [a Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la
presentacién de la declaracidn de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto a las
ganancias e impuesto general a las ventas de los afios 2011 a 2014 de la Compafifa estén
pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria. Durante los periodos
2013 y 2014 fue fiscalizado el periodo tributario 2009, y durante el periodo 2014 se
fiscalizaron parcialmente los periodos 2011 y 2012, como resultade de |os procesos no se
identificaron asuntos significativos para la Compafifa. Debido a las posibles
interpretaciones que |a Autoridad Tributaria puedan dar a las normas legales vigentes, no
es posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no
pasivos para la Compafifa por lo que cualguier mayor impuesto o recargo que pudiera
resultar de eventuales revisiones fiscales serfa aplicado a los resuftados del ejercicio en
gue éste se determine. Sin embargo, en opinién de [a Gerencia de la Compafifa y de sus
asesores legales, cualquier eventual liquidacién adicicnal de impuestos no serfa
significativa para los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Contingencias

{a)

Tributarias -

Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia tiene diversas acotaciones de las autoridades
tributarias por un importe total de aproximadamente $/.88,238,000 (5/.61,366,000 al
31 de diciembre de 2013), que incluyen el tributc omitido, intereses y muttas.
Adicionalmente, la SUNAT compensd contra saldos a reembolsar a la Compafifa,
acotaciones por un importe de aproximadamente 5/.8,529,000 (5/.30,337,000 al 31 de
diciembre de 2013), que no incluye los intereses que corresponderian entre el periado
comprendido al afio 1995 al 2014, que la Gerencia viene reclamando.

Estas acotaciones correspenden principalmente a los siguientes conceptos por las
revisiones de los afios 1995 al 2001 (los afios 2002 a 2006 y 2008 se encuentran
cerrados sin acotaciones pendientes):

- Por los ejercicios de 1995 a 1998, las Autoridad Tributaria emitid acotaciones
relacionadas con el Impuesto General a las Ventas por aproximadamente
$/.7,149,000 neto de compensaciones efectuadas en forma uailateral por SUNAT
contra importes a reembolsar a la Compafifa. La Gerencia y sus asesores legales
consideran que estés acotaciones no tienen sustento y las han reclamado para
anular sus efectos y obtener la devolucidn del dicho importe. A la fecha, no se ha
reconocido ningdn activo por estos conceptas en los estados financieros.

- Por el ejercicic 1999, se han recibido acotaciones por aproximadamente
$/.2,301,000, relacionadas con omisiones a los pagos a cuenta del impuesto a fa |
renta, este importe incluye intereses y multas. La Gerencia ha impugnado dichas }
acotaciones ya gue considera que tiene argumentos suficientes para sustentar su
posicién, por lo que no ha provisionado este importe, estando a la fecha
pendientes de resolucidn por el Tribunal Fiscal.

P,
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Por los ejercicios 2000 y 2001, las acotaciones recibidas ascienden a
aproximadamente 5/.76,162,000, principalmente por el desconocimients de las
depreciaciones tributarias temadas en dichos ejercicios. El Tribunal Fiscal ha
ordenado a |a autoridad tributaria que recalcule la depreciacién y determine el
efecto en la deuda tributaria. En opinién de la Gerencia de la Compafifa y de sus
asesores legales, dicho recalculo generard la extincién de esta contingencia,
existiendo la posibilidad de recuperar un importe adicional.

Por el ejercicio 2007, con fecha 09 de diciembre 2013, Ia Compaiifa procedié a
rectificar fas declaraciones juradas anuales del Impuesto a la Renta
incrementando el monto de sus deducciones a fin de retirar el indebido ingreso
reconocido por las facturas emitidas por lucro cesante.

Con fecha 11 de diciembre 2013 se precedid a solicitar la develucién del saldo a
favor del ejercicio 2007 por $/.3, 190,000, SUNAT denegé dicha solicitud segdn RI
052-180-0001468/SUNAT.

Con fecha 28 de enero 2014, la Compafifa interpuso recurso de reclamacién,
estando al a fecha en proceso de revisign.

La Gerancia y sus asesores legales consideran que existen probabilidades de éxito
de obtener un resultado favorable.

Por el ejercicio 2009, las acotaciones recibidas asciende aproximadamente a
$/.2,676,000, relacionadas a observaciones al IGV e Impuesto a la Renta por
diversos reparos y el desconocimiento del salde a favor por Impuesto a la Renta del
ejercicio gravable 2008,

Dichos valores fueron impugnados mediante el recurso de reclamacion de fecha 28
de marzo 2014. A la fecha el referido recurso se encuentra pendiente de
resolucion.

La Gerencia y sus asesores legales consideran gue existen probabilidades de éxito
de obtener un resuitado favorable

Por el gjercicio 2010, mediante la Resolucién de Intendencia No. 055-014-
0001519/SUNAT, la Administracién Tributaria declaré infundado el reclamo
interpuesto por la Compafiia contra la resolucién de intendencia que declaré
improcedente la devolucidn de la suma de 5/.1,94%,000 por concepto de ITAN
2010, solicitada el 25 de mayo de 2011.

Ante ello, con fecha 8 de marzo de 2012 |a Compafiia interpuso recurso de
apelacidn contra |a Resolucién de Intendencia No, 055-014-0001519/SUNAT

neadre Podi¥ L, m )
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(b)

Con fecha 01 de setiembre 2014, el Tribunal Fiscal revoca la No. 055-014-
0001519/SUNAT, y concluye gue la suma na utilizada en el afio 2010, es
susceptible de ser devuelta de conformidad con el articulo 8 de la Ley que creo el
Impuesto a los Activos Netos.

EI ITAN reclamado en devolucién fue aplicado por EGASA en la declaracion jurada
rectificatoria del Impuesto a la Renta 2010 presentada en diciembre 2013,

- Por el ejercicio 2011, 2012y 2013 SUNAT dio inicio a una fiscallzacién parcial
del Impuesto a la renta por el activo fijo, el mismo gue a la fecha se encuentra en
proceso. Por el afio 2011 y 2012 se dio inicio seqln requerimiento de fecha 11 de
diciembre 2014, y por el afio 2013 el requerimiento fue notificado con fecha 02 de
marzo 2015.

En base a lo anteriormente indicado, la Gerencia de la Compafiia v sus asesores tributarios
externos estiman gue de las acotaciones indicadas no resultaran pasivos de importancia v,
en consecuencia, no es necesario registrar pasivos por las mismas al 31 de diciembre de
2014y de 2013.

Adicionalmente, la Compafiia ha solicitado a la autoridad tributaria la devolucién de
impuestos de los afios 1995 a 2000 y 2007 por aproximadamente S/.18,680,000 que
fueron denegados; sin embargo, la Gerencia considera que tiene argumentos sélides para
continuar con el trdmite de solicitud de devolucién y recuperar dicho importe. A |a fecha,
no se ha reconocido ningudn importe por este concepto en los estados financieros.

Acuerdo en Trato Directo con Gobierno Regional de Arequipa (GRA)-

Con fecha 17 de diciembre de 2012, fue suscrito el Acuerdo en Trata Directo entre la
Compaiifa y el Gobierno Regional de Arequipa (en adelante GRA) para determinar la mejor
solucidn técnico-econdmica, que haga posible la construccidn del puente Chilina, siendo
obligacién del GRA hacerse responsable de lo siguiente:

0] La compensacién del valor de la infraestructura de la Central Térmica de Chilina
por el importe de S/. 3,282,977, incluyendo los gastos de los estudios destinados a
la desactivacidn de la planta a Vapor. También se incluye como compensacion los
costos del plan de abandono parcial de la Central por US$ 2,562,324 (equivalente
a 5/.7,681,000), ver nota 13(b).

()] La construccidn de un edificio administrative por §/. 5,231,997, el cual debid
entregarse el 28 de diciembre de 2014, seqln expediente técnico de obra. El
importe en controversia asciende al importe de S/. 3,647,733, EIGRA ha
ejecutado hasta el importe de §/. 1,584,264, segdn valorizacién de avance de
construccién del edificio.

(i  Elreconocimiento de lucro cesante como compensacidn de los ingresos por
potencia y energia (incluyendo ia potencia y energia firme) dejados de percibir por
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las turbinas de vapor TV1, TV2 v TV3, en las valorizaciones mensuales efectuadas
por el COES. Dicha compensacidn asciende al importe de §/. 6,000,000 segdn
informe del consultor de 1a Compafia.

(iv)  Lacompensacién por {as interrupciones temporales gue puedan existir de las
inyecciones de las centrales de Charcanil, II, Hl y IV a través de Linea de
Transmisién Charcani 1V - Chilina, retribuyendo la energia hidrulica que se
dejarian de producir por estas centrales. El importe de la compensacidn estuvo
sujeto a las interrupciones que se puedan ocasionar, las cuales no ocurrieron
durante la construccién del puente Chilina, por 1o cual el GRA no debid cumplir
obligacién alguna.

£l acuerde indicaba que el GRA debia cumplir con estos asuntos durante la construccién
del puente Chilina.

Al 31 de diclembre de 2014, excepto por los costos del Plan de Abandono y compensacién
sujeto a interrupciones temporales de las centrales CharcanilalalV, el GRA ha
incumplido con los acuerdos mencionados anteriormente, por lo que la Compafiia ha
sometido a arbitraje estos compromisos y obligaciones.

A la fecha el proceso arbitral por cada uno de los compromisos y obligaciones incumplidos
por el GRA se encuentra en fase inicial.

(©) Otros -
Al 31 de diciembre de 2014, la Compafiia afronta diversas demandas laborales,
administrativas y judiciales por aproximadamente 5/.19,035,000. Dichas demandas se
encuentran en proceso de apelacién. La Compaiiia registrd por los conceptos antes
mencionados una provisién por aproximadamente S/.1,295,000, que se muestra en el
rubro provisiones, ver nota 13(e). En opinién de la Gerencia y de sus asesores legales,
cualquier liguidacién adicional por otras contingencias no serian significativas para los
estados financleros en su conjunto.

27. Compromisos
(a) Al 31 de dicilembre de 2014, la Compaiifa tiene contratos de suministro de electricidad
vigentes con clientes libres con vencimientos en el 2015 y potencia contratada de 60 Mw
y regulados con vencimientos que van entre el 2021 y el 2025 y potencia contratada de
220 Mw.

Asimismo, ha firmado con clientes libres un nuevo contrato con vigencia desde el 2015
hasta el 2019 por 1.7 Mw,
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(b

©

Cartas fianzas -
La Compafifa mantiene cartas fianzas con las siguientes entidades:

- Ministerio de Energia y Minas por US$129,931, para garantizar la concesién del
proyecto Charcani VIL.

- Pluspetrol por USS$ 4,225,993 para garantizar el suministro de gas.

- Transportadora de Gas del Perd S.A. por US$1,281,286, para garantizar el
transporte de gas natural.

Ambientales -

Las actividades de la Compafiia estdn sujetas a normas de proteccién del medic ambiante.
En este sentido, tiene que cumplir con [a normativa legal establecida por la Ley N° 25844
-Ley de Concesiones Eléctricas v por la Ley N° 28611 - Ley General del Medio Ambiente,
que tienen como objetivo la conservacidn del medio ambiente y el uso racional de los
recursos naturates en el desarrollo de las actividades de generacién y transmisién de
energia eléctrica, asi como también el Decreta Supremo N° 29-94-EM emitido por el
Ministerio de Energia y Minas (en adelante "MEM™), que reglamenta la proteccién
ambiental de las actividades eléctricas.

Al respecto, mediante comunicacidn N® 1041814 del 12 de diciembre de 1995, |a
Compafiia presento a la Direccién General de Asuntos Ambientales y Manejo Ambiental el
Programa de Adecuacién y Manejo Ambiental (en adelanta “PAMA") del Complejo
Hidroeléctrico Charcani V, el cual fue aprobada con memoradndum N°456-96-EM/DGAA v
con el informe N® 61-96-EM-DGAA/MG de fecha 13 de agosto de 1996.

Asimismo, mediante Comunicacién N° 1635630 de fecha 15 de setiembre de 2006, la
Compafiia present6 al Ministerio de Energfa y Minas el Estudio de Impacto Ambiental
correspondiente a la Unidad de Produccion de Pisco, el cual fue aprobado por la Direccién
General de Asuntos Ambientales Energéticos mediante el D.S. 029-94-EM vy con el informe
N® 026-2007 de fecha de 20 de marzo del 2007.

Los Centros de Produccién de Charcani, asi como las centrales de térmicas de Chilina,
Meliendo y Pisco con fecha 20 de diciembre del 2011 han obtenido la certificacion iSO
14001, con vigencia hasta el 19 de diciembre del 2014. En el mes de diciembre de 2014,
se levd a cabo una auditorfa de recertificacidn, donde el equipo auditor recomendé la
Recertificacion de EGASA, estando a la espera de los cerfificados correspondientes.

La Gerencia considera que [a Compafifa viene cumpliendo adecuadamente con la
normatividad ambiental vigente, por lo que no se espera contingencias sobre este asunto
gue pudieran tener un efecto importante sobre los estados financiercs al 31 de diclembre
de 2014 y de 2013.
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Objetivos y politicas de gestién de riesgos financieros

Los principales pasivos financleros de la Compafia incluyen las cuentas por pagar comerciales ¥
diversas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es obtener financiacién para las
operaciones de la Compafifa. La Compafifa cuenta con efectivo y cuentas por cobrar comerciales
y diversas que provienen directamente de sus operaciones.

La Compafiia se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez.

Los altos ejecutivos de la Compafiia supervisan la gestién de estos riesgos. Para ello cuentan con
el apoyo de la gerencia financiera, que |os asesora sobre los riesgos financieros y el marco
corporativo apropiado de gestion del riesgo financiero de la Compafiia. La gerencia financiera
brinda seguridad a [os altos ejecutivos de la Compafifa de que las actividades de toma de riesgo
financiero de la Cornpafiia se encuentran reguladas por politicas y procedimientos carporativos
apropiados, y que |os riesgos financieros se identifican, miden y gestionan de acuerdo con estas
politicas corporativas y las preferencias de la Compafifa al momanto de contraer riesgos.

Ef Directorio revisa y acuerda fas politicas para la gestidn de cada uno de estos riesgos, las que se
resumen en las secciones siguientes.

Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es el riesga de que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumento financiero fluctlen debido a los cambios en los precios de mercado. Los precios de
mercado involucran cuatro tipos de riesgo: el riesgo de tasa de interés, el riesgo de tipo de
cambio, el riesgo de precio de los productos v otros riesgos de precios. Los instrumentos
financieros afectados por el rlesgo de mercado incluyen los depdsitos bancarios v las inversiones
financieras.

Los anélisis de sensibilidad incluidos en las siguientes secciones se relacionan con la situacién
financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

0] Riesgo de tasa de interés -
El riesgo de tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efective de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de interés
de mercado. La Compafifa no tiene activos o pasivos financieros a largo plazo a tasas de
interés vartable, por lo que caensidera que no tiene una exposicién significativa a este
riesgo.

(i Riesgo de tipo de cambio -
El riesgo de tasa de cambio es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros de
efectivo de un instrumento financiere fluctden debido a los cambios en las tasas de
cambio, La exposicion de [a Compafifa al riesgo de tipo de cambio se relaciona, en primer
lugar, con las actividades operativas de la Compafifa (cuando los ingresos v los gastos se
encuentran denominados en una moneda diferente de su moneda funcional).

wden Falld
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La Gerencia monitorea este riesgo a través del andlisis de las variables macro-econdmicas
del pafs.

El siguiente cuadro muestra {a sensibilidad ante un cambio razonablemente posible en e}
tipo de cambio del délar estadounidense, considerando que todas las otras variables
permanecerdn constantes, sobre la utilidad de [a Compafiia antes del impuesto a las
ganancias.

Cambio en tipos de Impacto sobre 13 utilidad antes de
cambic impuesto a las ganancias
2014 2013
% $/.4000) 5/.0000)
Revaluacién
Ddlares estadounidenses 5 (154 (48>
Doélares estadounidenses 10 (308) (97)
Devaluacion
Délares estadounidenses 5 154 48
Délares estadounidenses 10 308 97

Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligacionas
asumidas en un instrumento financiero o un contrato comercial, y que esto origine una
pérdida financiera. La Compafifa se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus
actividades operativas (en particular por los deudores comerciales) y sus actividades
financieras, incluidos los depdsitos en bancos, las inversiones financieras, las operaciones
de cambio y otros instrumentos financieros.

instrumentos financieros y depdsitos bancarios -

El riesgo de crédito del saldo en bancos es administrado por la Gerencia de Finanzas de
acuerdo con las politicas de la Compafifa. Los Iimites de crédito de contraparte son
revisados por la Gerencia y el Directorio. Los limites son establecidos para minimizar la
concentracién de riesgo vy, por consiguiente, mitigar pérdidas financieras provenientes de
incumplimientos potenciales de la contraparte.

En opinidn de la Gerencia, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, {a Compafifa no
considera que dichas concentraciones impliguen riesgos inusuales para sus operaciones.

Cuentas por cobrar comerciales -
El riesgo de crédito de los clientes es manejado por la Gerencia, sujeto a politicas,
procedimientos y controles establecidos. Los saldos pendientes de cuentas por cobrar
son periddicamente revisados para asegurar su recupero. Las ventas de la Compafifa son
realizadas principalmente a clientes nacionales y, al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
cuenta con una cartera de aproximadamente 39 clientes. Al 31 de diciembre de
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2013, los 4 clientes mas importantes de la Compafifa representan aproximadamente el 87
por ciento de las ventas. Asimismo, la Compafia realiza una evaluacidn sobre las deudas
cuya cobranza se estima como remota para determinar la provisién requerida por
incobrabilidad.

La Gerencia de la Compaiifa considera que no existe riesgo significativo de crédito debido
a que los clientes de la Compafiia son de prestigio en el mercado local y se encuentran
regulados.

Riesgo de liguidez -

El objetivo de la Compafiia es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad
del financiamiento a través del uso de descubiertos en cuentas corrientes bancarias y
obligaciones financieras. La Compafiia mantiene adecuados niveles de efectivo y de lineas
de crédito disponibles. La Compafiia no mantiene deudas financieras.

Los siguientes cuadros resumen el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de |a
Compaiiia sobre la base de los pagos no descontados previstos en los contratos
respectivos:

Al 31 de diciembre de 2014

De3al2 Delas Mds de
meses afios 5 afios Total
$/.(000) S/.(000) 5/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 10,322 834 - 11,156
Otras cuentas por pagar 22,895 2,194 6,999 32,088
Total pasivos 33,217 3,028 6,999 43,244

Al 31 de diciembre de 2013

De3al2 Delas Mas de
meses anos 5 ainos Total
$/.(000) S/.(000) S/.(000) $/.(000)
Cuentas por pagar comerciales 8,775 684 - 9,459
Qtras cuentas por pagar 17,995 6,644 181 24,820
Total pasivos 26,770 7,328 181 34,279

Gestion del capital -
Los objetivos de la Compafiia al administrar el capital son el salvaguardar |a capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
éptima para reducir el costo del capital.

Parodzs, i '3 8 Azsciatos




Notas a los estados financieros ccontinuacisn

29,

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia puede ajustar el importe de
los dividendos pagados a los accionistas, devolver capital a los accionistas, emitir nuevas
accicnes o vender activos para reducir su deuda.

Consistente con la industria, la Compafiia monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total, La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio neto tal y como se muestra en el estado de situacién financiera
mads la deuda neta.

Durante los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013, no hubo
modificaciones en los objetivos, las peliticas, ni los procesos relacionades con la gestidn
del capital.

Informacion sobre valores razonables

Las normas contables definen a un instrumento financiero como efectivo, evidencia de la
propiedad en una entidad, o un contrato en que se acuerda o se impone a una entidad el derecho
o la obligacién contractual de recibir o entregar efectivo u otro instrumento financiero. El valor
razonable es definido como el precio que se recibiria por vender un activo ¢ que se pagaria al
transferir un pasivo, en una transaccidn ordenada entre participantes del mercado a la fecha de
medicion, y la mejor evidencia de su valor es su cotfzacidn, sies que ésta existe.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de

los distintos instrumentos financieros. Los instrumentos financieros de la Compafia se llevan al
costo amortizado y su valor razonable estimado se divulga en esta nota; asi como el nivel enla

jerarquia de valor razonable que se describe a continuacion:

La Gerencia estima que no existen diferencias importantes entre el valor en fibros y el valor
razonable de los instrumentos financieros de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
y que estas corresponden al Nivel 1 de |a jerarqula, segdn el anélisis siguiente:

- El efectivo y equivalente de efectivo no representa un riesgo de ¢crédito ni de tasa de
interés significativo; por lo tanto, se estima que sus valores en libros se aproximnan a sus
valores razonables.

- Las inversiones a valor razonable con cambios en resultados e inversiones a ser
mantenidas hasta su vencimiento son, en todos los casos, de corto plaze, per lo que
representan sustanciaimente los valores razenables en caso de su liguidacién,
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Las cuentas por cobrar debido a que se encuentran netas de su provision para cobranza
dudosa y tienen en su casi totalidad vencimientos menores a un afio; se estima que su

- valor razonable no es significativamente diferente a su valor en [ibros.

En el caso de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, dado que estos
pasivos tienen vencimiento corriente; la Gerencia estima que su saldo contable se
aproxima a su valor razonable.




